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INTRODUCCION.

El presente trabajo de tesis tiene como principal objetivo describir la incidencia de
las criptomonedas en el desarrollo econdmico de El Salvador, pero para ello
tuvimos que analizar el fendmeno de las criptomonedas, y su forma en que en El
Salvador se ha ido dirigiendo, hay que tener en cuenta que fue el primer pais que
hace legal una criptomoneda y esto conlleva que habra diferentes cambios e
incégnitas como ¢,qué es el bitcoin? 4 para qué sirve? ;Qué beneficios y riesgos
pueden traer al pais? Entre otros. Para ello tuvimos que comenzar desglosando el
¢qué es una moneda? Hasta llegar a un punto de comprension en donde entran

las criptomonedas.

Se entiende que las criptomonedas son un factor que cambiara el futuro, en las
formas que la humanidad haran sus transacciones, que mecanismos de
intercambio se utilizara, como el caso de El Salvador que ya cuenta con una
billetera virtual llamada Chivo Wallet, por medio de esta se hacen transacciones
con bitcoin, pero, realmente 4 cumple su proposito?, ¢hay algun tipo de riesgo para
ocupar? ¢ Por qué usarla? En esta investigacién de tesis queremos dar de forma
descriptiva un panorama de lo que son las criptomonedas, como pueden utilizarse,
qué mecanismos usar, donde puedo adquirir, entre otros; de igual forma mostrar
como en El Salvador se aplica actualmente la Ley de Bitcoin, y como a ido
desenvolviéndose por parte del sector social, sector productivo, sector econémico

y sector legal.

Tenemos que comprender que para El Salvador esta tendencia llegd para
quedarse y que al ser el primer pais en legalizar las criptomonedas somos un
punto de referencia internacional, pero de forma local no se ha logrado desarrollar
adecuadamente, dicho esto nuestra investigacion busca aclarar algunas dudas,
brindar las bases para que la comprensidon sobre el tema de las criptomonedas
quede mas claro, con informacion confiable donde queden firmes las ideas, dar

una oportunidad a las futuras generaciones e investigaciones de todo en lo que se



puede aprovechar las criptomonedas, y asi lograr que no solo la comunidad
internacional aproveche esta tendencia sino que los salvadorefios logren sacar

partida de esto.



CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

1.1. SITUACION PROBLEMATICA.

En el marco de las transacciones que se han realizado a lo largo de la historia, se
han creado y perfeccionado ciertos mecanismos que facilitan el intercambio, como
respuesta a la necesidad de obtener un producto que no se tenia, es asi como
surgid el trueque, donde se intercambiaban productos por productos de un valor

similar.

En el marco de las relaciones que tenian las personas surgi¢ también la necesidad
de obtener otro tipo de productos o servicios de mayor cantidad o valor, por lo cual
se pensd que seria interesante utilizar algo que fuera facil de transportar y que
sirviera como unidad de intercambio, es asi como el término dinero surgid por
primera vez en el Siglo VII A.C., evolucionando al concepto de dinero que se
utiliza en la actualidad, a través del cual se puede pagar o adquirir un servicio o

producto.

A lo largo del tiempo se utilizaron varios objetos como monedas de cambio,
destacando la sal o el maiz, pero so6lo cumplia una de sus funciones, el
intercambio, la otra funcién era el ahorro, y para eso, era necesario que fueran
productos o materiales duraderos. El maiz y la sal con el tiempo y el clima se

deterioraban, por lo cual perdian cualquier utilidad y por ende todo su valor.

Se necesitaba comenzar a comerciar con algun otro material o hacerlo de otra
manera y de ahi surgieron el oro y la plata los cuales eran faciles de transportar y
mas duraderos, lo que permiti6 que se comenzaran a acufar las monedas de
estos dos metales preciosos, sin embargo con el tiempo se presentd otra
dificultad, aunque cumplian las funciones de intercambio y de ahorro, ya que era
complicado transportarlas en atencion a su peso, por lo que se buscaron

alternativas y con ello surgieron los primeros billetes o papel moneda.



Segun hechos histéricos fueron inventados por los comerciantes dentro de la
dinastia Tang. Eran papeles que representaban un documento con el cual se
aseguraba el pago de algun tipo de préstamo, muy parecido a lo que en la

actualidad se conoce como pagaré. (Westreicher, 2019)

Con el tiempo, y los cambios geopoliticos de los paises, algunas naciones
crearon sus propios billetes de diferente valor, disefiados y creados por los
bancos centrales y nacionales de cada pais, actualmente, el mas globalizado

es el dolar estadounidense.

A lo largo de la historia de El Salvador se han realizado intercambio de bienes y
servicios de diferentes formas, siendo asi que para épocas pasadas se utilizé la
semilla de cacao, sin embargo, con el tiempo y por factores como el deterioro de
las semillas de cacao se llegd a la elaboracién y emision de una moneda utilizada

por los paises centroamericanos llamada peso en 1834.

Sin embargo, entre 1850 a 1930 existieron monedas llamadas fichas de finca,
donde los patronos pagaban a sus empleados con monedas propias hechas para
uso exclusivo de esa finca. En 1934 fue creado el Banco Central de Reserva, y
con la creacion de este se llego al fin de las “fichas de finca” y pasé a utilizarse el

Colon.

A partir del aino 2001 en el Gobierno del Presidente Francisco Flores, optd por
implementar el délar estadounidense como moneda de curso legal, con lo cual se
creo la Ley de Integracion Monetaria, legalizando el Colon salvadorefio y el Délar
estadounidense como monedas de curso legal, sin embargo con el transcurso del
tiempo el Colon quedd en desuso porque no mantenia su valor ni capacidad de
ahorro y luego de unos meses el Banco Central de Reserva de El Salvador

almaceno todos los colones y unicamente dejo en uso el dolar.

En la actualidad con las nuevas tecnologias y necesidades del mundo globalizado,
se han creado nuevas maneras de pago como por ejemplos las fintech, o también

conocidas como las tecnologias financieras, que son aquellos sistemas
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electronicos que las empresas como bancos utilizan para poder agilizar y
modernizar las transacciones econdmicas, al hacerse un esfuerzo de digitalizar las

finanzas. (Maestre, 2019)

También surgen las llamadas “criptomonedas”, las cuales son dinero digital,
existiendo con diferente nombre y también con diferente valor en el mercado

internacional.

Las criptomonedas surgieron hace aproximadamente una década con el bitcoin el
cual era utilizado por personas en pequefias transacciones. Para el afo 2011 el
bitcoin y el délar tenian un mismo valor monetario, sin embargo, ante situaciones
de robo de Bitcoin, cayo su valor, sin embargo, recuperé su valor en 2013 llegando
a superar los 1000 ddlares e igualando el precio del oro. A finales del ano 2011 se

crearon otras criptomonedas llamadas Litecoin y Ripple.

En el afio 2014 fue creada la primera plataforma para comprar y vender Bitcoins,
llamada bitlicense. Luego de problemas con el Banco Central Europeo, y ser
prohibidas en paises como China por factores de inseguridad se genero la duda si
el bitcoin era seguro o no. El Salvador ha sido el primer pais en el establecimiento
de legislacion para el uso de Bitcoin como moneda de curso legal, la cual dio inicio
el 7 de septiembre del 2021. Con ello se abre la posibilidad de utilizar otras
criptomonedas, permitiendo asi que se pueda comprar y vender ese tipo de

monedas generando una ganancia como resultado de la especulacion.

A pesar de que el uso del Bitcoin es un tema relativamente reciente se pueden
observar ciertos parametros para a fin de identificar si el proceso de desarrollo y
adopcion de dicha moneda en el territorio nacional es positivo o negativo, asi
como conocer cual es el uso de las criptomonedas entre poblacion y en el sector

privado.

También se busca conocer sobre alternativas, usos o riesgos existentes, a fin de
facilitar el manejo de las transacciones por medio de las criptomonedas, por lo que

es necesario explicar para que los usuarios puedan comprender este nuevo medio
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de intercambio y hacer buen uso de estas tecnologias. Una de las amenazas que
plantean las criptomonedas es que no tienen un Ente de seguridad encargado que
garantice los fondos de las personas, sin embargo, se han desarrollado algunos
métodos de seguridad informaticos para que los riesgos sean mucho menores
(programas, licencias, etc.), asi como estan surgiendo entes que certifican muchas
plataformas en las que se hacen transacciones con criptomonedas y de igual

forma dan credibilidad.

1.2. ENUNCIADO DEL PROBLEMA.

Teniendo en cuenta que los paises establecen decisiones con el fin de aprovechar
ciertas oportunidades para el desarrollo de su pais y por lo tanto de su poblacion,
El Salvador adoptdé la ley de bitcoin, la cual ha iniciado su proceso de
implementacion y se complementa con otras herramientas como billeteras
virtuales, aplicaciones, programas, entre otros para impulsar el uso de esa

moneda virtual.

Con el uso del Bitcoin se han creado expectativas en la poblacion y el sector
productivo por ser un tema novedoso y generando algunas transacciones como en
las compras en linea, pagos de servicios, la opcidn de envios y recepcion de
remesas con Bitcoin, lo cual es un dato importante dado que las remesas
representan el 26,22% del PIB de El Salvador que se reciben de manera anual.
segun informes del Banco Central de Reserva, un 0.7% de las remesas se
recibieron en billeteras digitales, incluyendo la billetera estatal Chivo Wallet, lo que
equivale a $44.6 millones de dodlares (EFE, 2021) buscando beneficios a la
poblaciéon al ocupar estos nuevos medios, como por ejemplo una tasa menor

impuestos al momento de realizar esta transaccion.

Los sectores productivos y la poblacion en general se estan adaptando a este
cambio en la forma de pagos y compras de bienes o servicios por medio de

billeteras virtuales de criptomonedas, surge la siguiente pregunta ¢Cual es la



incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador en el periodo
de enero 2021 a febrero de 20227?, en ese sentido, se espera que al realizar esta
investigacion nos permitira identificar algunos elementos que evidencien si las
acciones que se estan tomando para impulsar el Bitcoin contribuyen al desarrollo
de El Salvador.

1.3. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION.
1.3.1. Objetivo General
e Describir la incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador
desde enero de 2021 a febrero de 2022.
1.3.2. Objetivos Especificos
e Identificar los mecanismos con los cuales se desarrolla actualmente el

sector productivo y social para el manejo de criptomonedas.

e Explicar los beneficios y los riesgos que el sector productivo y el sector

social perciben al utilizar criptomonedas.

e Describir la forma en la que se regulan las (plataformas, entes certificados)

de las criptomonedas mas destacadas.

1.4. CONTEXTO DE LA INVESTIGACION.

1.4.1. Delimitaciéon tematica.

La delimitacion tematica sera enfocada en la aprobaciéon de la criptomoneda
Bitcoin como moneda de curso legal en El Salvador, ya que el objetivo con el cual
se promovio esta ley fue para impulsar el desarrollo del pais y en lo que el
Gobierno ha definido contempla el tema de apostar a nuevas tecnologias, en ese
sentido se revisara si el objetivo del Gobierno de utilizar una criptomoneda es

parte del impulso para el desarrollo del pais.



1.4.2. Delimitacién espacial
La investigacion se hara en El Salvador debido a que en septiembre de 2021 el

bitcoin fue adoptado como moneda de curso legal dentro del pais.

1.4.3. Delimitacién temporal

La investigacion comprendera el periodo entre enero de 2021 a febrero de
2022, espacio de tiempo en el cual se ha implementado el uso del Bitcoin,
el cual ha comenzado a generar indicadores que pueden ser analizados
para poder conocer como ha ido impactando en las personas, en el

desarrollo de los negocios y del pais

1.5. JUSTIFICACION.

La realizacion de esta investigacion tiene como fin conocer como incide la
criptomoneda en el desarrollo de El Salvador y para conocer si el Bitcoin tiene un
impacto se analizara su comportamiento y evolucion, asi como las medidas que se
han tomado para fomentar su uso. Se presenta como una forma que los
salvadorefios se integren a una economia formal, otro punto que se le dio
importancia es en el area de las remesas que sera mas accesible y rapido que los
métodos convencionales y podria liberar al pais de la deuda y control que se tiene

del sistema financiero global tradicional (Livni, 2021)

Con lo antes sefalado se pretende contextualizar a la poblacion y el sector
productivo sobre el uso adecuado de las criptomonedas a fin de potenciar los
beneficios que ofrecen las monedas virtuales. Hasta el momento en El Salvador
existen pocos trabajos de investigacion sobre esta tematica, y es necesario
actualizarse sobre como manejar estos medios de intercambio, puesto que se ha
vuelto un fendmeno de interés mundial. El Salvador que es el primer pais en
adoptar el Bitcoin tiene que prepararse y comprender que representan las
criptomonedas para nuestro pais, y como afectan estos nuevos métodos de
intercambio en el sector productivo y en el sector social, promoviendo nuevas

formas de hacer negocios en El Salvador.



CAPITULO Il: FUNDAMENTACION TEORICA.

2.1. MARCO HISTORICO.

2.1.1. Antecedentes de la investigacion.

Durante la presente investigacién, se conocera sobre la incidencia de las
criptomonedas en el desarrollo de El Salvador, para lo cual se revisara su historia,
su evolucion, uso y legalizacion en El Salvador, a fin de identificar algunos

elementos de cdmo las criptomonedas pueden incidir en el desarrollo de un pais.

El 15 de septiembre de 1821, Centroamérica se independizé de Espafia Los
préceres firmaron el Acta de Independencia, documento en el cual se ordend la

acufiacion de una moneda conmemorativa, que no tenia poder liberatorio.

Después el Gobierno Federal decretd la acufacion de la moneda nacional en
piezas de oro y plata, con la inscripcion “Libre crezca fecundo” y el arbol de la
libertad y en el reverso grabados los cinco volcanes representando los cinco
estados federales, con la inscripcion “Republica del Centro de América — 15 de
septiembre de 1821”, que se diferenciaban de las monedas conmemorativas
acufnadas anteriormente solamente por su tamafio e insignias de su valor y en que

las piezas de plata tenian una “R” de reales y las de oro una “E”, por Escudos.

Durante la primera administracién del Doctor Rafael Zaldivar?, se cre6 la Casa
Nacional de la Moneda, para acufar la unidad monetaria de la Republica, que

seria el peso fuerte, dividido en cien centavos, y que tendria curso legal.

En 1892, el Poder Ejecutivo reformé el decreto y delegé la fabricacién de moneda

a The Central American Mint Limited, bajo el Gobierno del General Ezeta®. El 1° de

' Facultad que tiene la moneda de extinguir obligaciones.
2 Presidente de El Salvador en los periodos 1876 -1884 y 1884 - 1888.
3 Presidente de la Republica de El Salvador desde el 22 de junio de 1890 al 10 de junio de 1894.


https://es.wikipedia.org/wiki/22_de_junio
https://es.wikipedia.org/wiki/1890
https://es.wikipedia.org/wiki/10_de_junio
https://es.wikipedia.org/wiki/1894

octubre del mismo afo, cambi6 el nombre de la unidad monetaria de peso a colén,

en memoria de Cristébal Coldn, descubridor de América.

Por muchos afios la funcién de emisor de billetes estaba encomendada a los
bancos comerciales. Asi, muchos bancos, desde su creacion a finales del siglo
XIX, tenian la facultad para emitir billetes que circulaban en El Salvador. Para
finales del siglo XIX y principios del siglo XX existian cuatro bancos de emision, los
cuales son: Banco Agricola Comercial, Banco Salvadorefio, Banco Occidental y El

Banco Internacional de El Salvador.

El 8 de diciembre de 1897, se declard la Moratoria Bancaria* mediante la cual
fueron exonerados los bancos de cumplir su compromiso de cambiar sus billetes
por moneda metalica. Afios después, se declararon nuevas Moratorias Bancarias
en 1913 y en 1914, extendiendo su alcance al pago de las obligaciones bancarias
por un tiempo determinado, reducciones en la tasa de interés, prohibicion de

nuevas emisiones, entre otros.

El Banco Central de Reserva de El Salvador, que fue fundado como Sociedad
Anonima, el 19 de junio de 1934, y comenz6 a operar el 5 de julio de ese mismo
ano. Sus objetivos fueron controlar el volumen del crédito y la demanda del medio
circulante, asegurando la estabilidad del valor externo del Coldn, regulando la
expansion o contraccién del crédito y fortaleciendo la liquidez de los bancos
comerciales, mediante un fondo central de reserva bancaria bajo su control. Se le

faculté para emitir moneda con caracter exclusivo.

Siendo Presidente del Banco Central el Senor Carlos Canessa, el 20 de abril de
1961, mediante la Ley de Reorganizacion de la Banca de la Nacion, el Banco
Central se convirtio en entidad del Estado de caracter publico, reorganizando vy

modificando sus funciones originales.

4 Solicitud para el aplazamiento de la hipoteca.

10



El 17 de septiembre de 1970, se emitidé la Ley de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares, permitiendo a las autoridades regular las actividades
monetarias, crediticias, financieras y cambiarias del sistema financiero. Luego, con
la Ley de Creacion de la Junta Monetaria, decretada el 23 de agosto de 1973, se
concentro en la formulacién y direccion de las politicas monetarias y financieras en
un nuevo ente del Estado y el Banco Central se convirti6 en ejecutor de las

resoluciones.

Se aprobé la nueva Ley Organica de la Superintendencia del Sistema Financiero
el 22 de noviembre de 1990, para fortalecer la supervision bancaria. La
Superintendencia se defini6 como wuna institucion con autonomia en lo
administrativo, en lo presupuestario y en el ejercicio de sus atribuciones. Es el
Ente que fiscaliza al Banco Central de Reserva, asi como todas las instituciones
integrantes del sistema financiero y asumid la supervisién prudencial del sistema

financiero con total autonomia del Banco Central. (BCR, 2004).

2.1.2. La dolarizacion en El Salvador.

En el ano 2000, El Salvador adoptdé el ddlar estadounidense como moneda de
curso legal, creando un area de integracion monetaria con Estados Unidos, debido
a que las importaciones que ingresaban a El Salvador provenian de este pais, y
una gran cantidad de exportaciones tenian como destino los Estados Unidos; un
aproximado de 56% de las ventas y 46% de las compras foraneas. (lbarra et al.,
2004)

El 30 de noviembre del ano 2000 fue aprobada por la Asamblea Legislativa la Ley
de Integracion Monetaria -LIM- una iniciativa creada por el presidente Francico
Flores,® la cual entré en vigor el 1 de enero del afio 2001. La Ley establecid un tipo
de cambio fijo e inalterable entre el colén y el dolar de los Estados Unidos de

América, a razon de ocho colones setenta y cinco centavos por délar, otorgandole

5 Presidente de la Republica de El Salvador periodo 1999-2004.
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al délar curso legal irrestricto con poder liberatorio para el pago de obligaciones en
dinero en el territorio nacional. La Ley permiti6 también la contratacion de
obligaciones monetarias expresadas en cualquier otra moneda de legal circulacion

en el extranjero.

De la misma manera, en el articulo 9, la Ley establecié que todas las operaciones
financieras, tales como depdésitos bancarios, créditos, pensiones, emision de
titulos valores y cualesquiera otras realizadas por medio del sistema financiero, asi

como los registros contables del sistema financiero, se expresaran en dolares.

Asimismo, derogd algunos articulos de la Ley Organica del Banco Central de
Reserva de El Salvador y reformé otros. Con estas modificaciones a la Ley
Organica, se le retiré al Banco Central la facultad de emitir especies monetarias y
la funcién de coordinar la politica monetaria con las restantes politicas econémicas
que establece el Gobierno de la Republica. (Banco Central de Reserva de El

Salvador, Historia).

2.1.3. Latecnologiay las finanzas digitales.

La tecnologia ha evolucionado afio con afio, un ejemplo de ello son los teléfonos
celulares los cuales han mejorado sus servicios, materiales y sistema operativos,
pasando de ser ordenadores basicos hasta llegar a ser teléfonos inteligentes, con
esto también se puede observar que las instituciones financieras y bancos han ido
adoptando nuevos métodos (Sanchez, 2020) como son las Fintech o finanzas
tecnoldgicas la cual se refiere a todas las tecnologias modernas que utilizan ya
sean las empresas, comercios e industrias de los numerosos sectores financieros,
comerciales y tecnologicos para crear los nuevos productos, bienes y servicios
que actualmente revolucionan el mundo, sobre todo aquellos productos, bienes y
servicios concernientes con el uso de la Tecnologia como Blockchain o Cadena de

Bloques y el cripto comercio (uso de criptomonedas o cripto activos)
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Las Fintech buscan que la economia y el sector financiero se agilicen y sean mas
seguros, mejorando los procesos ofreciendo mayor comodidad y reduciendo
tiempo perdido para las personas, ya que en un pasado solo se podian realizar
transacciones de manera presencial, con todos estos cambios desde un
ordenador se pueden realizar de manera segura, rapida y en cualquier lugar que

se encuentre (Aragon, 2018).

El término de Fintech surge en el afio 1990 con la unién de dos términos en inglés:
Finance y Technology en espafiol, tecnologia financiera haciendo referencia de
manera general, a la union entre el concepto de tecnologia y finanzas y a las
empresas que buscan crear servicios que permitan mejorar la eficiencia de las
actividades financieras ya sea por la via de la disminucion de los costos o por la

simplificacion de procesos, entre otros. (Zometa, 2019)

2.1.4. Creacién de las criptomonedas.®

LINEA DEL TIEMPO DE LAS CRIPTOMONEDAS

2008 2008 2010 2014 3 2021
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% Figura 1, elaboracion propia, rescatado de diversos documentos.
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https://www.bcr.gob.sv/bcrsite/uploaded/content/category/884135092.pdf#:~:text=El%20t%C3%A9rmino%20de%20Fintech%20surge,mejorar%20la%20eficiencia%20de%20las

2.2. MARCO TEORICO.

2.2.1. Teoria de la globalizacién econémica.

La globalizacion econdémica se refiere al movimiento a nivel internacional
generalizado de capitales, bienes, o servicios, tecnologia e informacién y la
paulatina integracion y la dependencia econdmica tanto de las economias locales,
economias nacionales, las economias regionales e internacionales que van

interconectando a todo el mundo.

Mientras la globalizacion es un proceso extenso en relacion con variadas redes
econdomicas, politicas e intercambios culturales, la globalizacion econdmica es
impulsada por el rapido y significativo incremento de la informaciéon que se ha
adquirido acerca de todos los tipos de actividades productivas y por el desarrollo

de la ciencia y la tecnologia.

Principalmente la globalizacion causé un impacto en las actividades de
produccion, finanzas, mercados, la tecnologia, instituciones, las corporaciones y
los empleos. Se ha expandido a partir del aparecimiento del comercio
internacional, ha crecido debido al esparcimiento de los avances en las
comunicaciones y tecnologias bajo el marco del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio y la Organizacion Mundial del Comercio, lo cual hizo que
los paises redujeron gradualmente sus barreras comerciales teniendo una
reduccion de los costos de comercializacidon y, en muchos casos, la migracion

transfronteriza. (Gao, 2000)

El sistema econdmico internacional se ha desarrollado al ritmo de los diferentes
medios de pago, pasando por todos sus periodos, hasta llegar al sistema

monetario’ que es emitido por los Estados.

7 Estructura en que se organiza legalmente un pais para la circulacion del dinero.
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Los principales supuestos que se extraen de esta teoria de la globalizacion se
resumen en tres puntos principales. Primero, los elementos culturales son los
aspectos que determinan a las sociedades. Segundo, bajo las condiciones
mundiales actuales no es transcendental utilizar a los Estados como unidad de
analisis, ya que la comunicacion es de manera global y los vinculos
internacionales estan haciendo a esta condicion menos util. A medida que haya
una mayor estandarizacion de los progresos tecnolégicos una mayor cantidad de

sectores sociales podran conectarse con otros grupos alrededor del mundo.

La globalizacion econémica es un proceso de internacionalizacidon del capital de
cada pais en evolucion constante, es decir, que estan vinculados por las
interconexiones de los capitales nacionales, por lo tanto, todas las interconexiones
conforman el capital global, el cual es un fendbmeno encaminado progresivamente
hacia los mecanismos tecnoldgicos, principalmente bajo las figuras de networking
y blockchain. (Young, 1965)

Con los avances tecnologicos se ha iniciado un proceso de adaptacion, porque
estamos en constante cambio en la tecnologia en todos los ambitos, pero en la
economia se ha observado el cambio de un mecanismo tradicional por ejemplo
monedas, billetes, transacciones presenciales, entre otros. Y se ha ido
actualizando estos mecanismos hasta estar de forma digital y moneda virtuales o

criptodivisas.

Las perspectivas actuales y futuras sobre la aplicacién de las criptomonedas como
alternativa para un financiamiento para la deuda externa de los paises se
fundamentan en la cancelacién de la deuda externa que se cubrira de manera
progresiva, no total. Es indispensable que exista una reinversion en las
criptodivisas, para poder generar un sistema que sea activo y permita un
escenario 6ptimo para generar ingresos necesarios para que el pais vaya pagando

su deuda.

De acuerdo con la disminucion progresiva del 2% por cada operacion realizada, el

valor restante, es decir, el excedente no utilizado para reinversion dentro del
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mercado cambiario se utilizard un 45% para el pago de deuda publica externa,
distribuyendo este monto entre los acreedores internacionales. Asimismo, un 20%
para el pago de la deuda publica interna. Por otra parte, un 35% se reinvertira en

desarrollo territorial.®

2.2.2. Teoria subjetiva del valor.

La teoria subjetiva del valor se fundamenta en la utilidad que tiene una mercancia,
estableciendo asi, el potencial de intercambio que esta tendra intrinsecamente en
un mercado. De esta manera, se definen las divisas como una mercancia, pues
son de recambio en el mercado internacional, constituyéndose a si mismas como

el medio y la base de un sistema financiero.

“Se trata de una teoria utilitarista que fundamenta el valor de cambio de las cosas
en la apreciacion que de ellas hacen los sujetos. Segun esta concepcion, las cosas
adquieren categoria de bienes econdémicos porque son Utiles para las personas.
Pero la utilidad no es una cualidad intrinseca del objeto, sino que le es conferida
por los hombres cuando llegan a conocer para qué sirven. Mientras no se sepa
cual pueda ser su aplicacion no son Utiles. Cuando lo son, los individuos necesitan
satisfacer sus necesidades con ellas y por eso les otorgan subjetivamente valor (0
sea, estan dispuestos a pagar por ellas).”

Como ejemplo podemos tomar la aplicacién practica de dicha teoria, es necesario

aludir que las criptomonedas mostraron un rapido incremento en su valor en el

mercado, al comprobar las facilidades y novedades que estas brindan para

transacciones internacionales, principalmente su sistema de criptografia.

El valor de la moneda de un pais viene determinado especialmente por la teoria
subjetiva del valor en primera instancia y luego por las leyes de la oferta y
demanda. Esta ultima, también nombrada ley de mercado, y la cual “establece que

el dinero por ser una mercancia esta sujeta a la relacion entre oferta y demanda

8 (Young, 1965, pag.146)
9 Eumed.net, Teoria Subjetiva del Valor, (México D.F: 2017), http://www.eumed.net/librosgratis/
2013/1272/teoria-subjetiva-valor.html.
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con el fin de encontrar un precio de mercado.” La segunda, “pone en perspectiva

el valor de uso y el valor de cambio de la mercancia en estudio.””°

El mercado se conforma como uno de los elementos mas importantes para los
distintos pensamientos que se tienen con respecto a la globalizacion, ya que
constituye un medio de iniciacion del mercado y permite la expansion del
comercio, lo que beneficia las interconexiones, estas ya sea entre las personas y
empresa o las relaciones entre empresa y empresa, o0 los demas entes que sean

capaces de ser parte de los procesos del sistema econémico internacional.

El mercado de divisas se convierte en el escenario apropiado para que se realicen
intercambios de monedas, lo cual viene antepuesto por la teoria subjetiva del
valor, la ley de mercado, al momento de convertir los valores de una especie

monetaria a otra.
2.3. MARCO CONCEPTUAL.

2.3.1. Billeteras digitales, criptomonedas y trading.

Las billeteras disefiadas para criptomonedas almacenan claves privadas que solo
el duefio de la cuenta sabe, con lo cual hacen que sean privadas, seguras y
accesibles. Por medio de estas billeteras se pueden recibir y gastar

criptomonedas. (Rousey, 2020)

Como diferencia a una billetera normal, en la que regularmente se guarda efectivo,
las billeteras para criptomonedas técnicamente no almacenan sus activos. Las
criptomonedas son almacenadas en cadenas de bloques a la cual solo se puede

entrar con la clave privada. (Coinbase, 2022)

'® Nelson Rivera, en Economia Internacional para Internacionalistas. (San Salvador: Aequus
Editorial,
2018), 62.
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Cabe destacar que la criptomoneda es un activo digital que emplea un cifrado
criptografico para garantizar su titularidad y asegurar la integridad de las
transacciones, y controlar la creacion de unidades adicionales, es decir, evitar que
alguien pueda hacer copias como hariamos, por ejemplo, con una foto. Estas
monedas no existen de forma fisica: se almacenan en una cartera digital.
(santander, 2021)

Para poder generar ingresos dentro del mundo de las criptomonedas se necesita
invertir'” en criptos con el fin de generar un beneficio al que invierte. Como por
ejemplo la utilizacion de dinero para financiar y poner a producir en un negocio, o
la compra de propiedades con el objetivo de venderlas en un futuro a un precio
mas elevado del cual se adquirio. En los mercados financieros, esto ocurre
frecuentemente e implica invertir en instrumentos financieros con el propdsito de

venderlos en un lapso a un precio mas elevado. (Binance Academy, 2020, 2)

Con la probabilidad de que se obtenga un retorno de la inversion que es uno de
los principales objetivos. A diferencia del trading, las inversiones que se realizan
muchas veces son enfocadas a largo plazo, para que la acumulacién sea de gran
valor, El objetivo del inversor es generar dinero en un periodo a largo plazo ya que
pueden ser afios o décadas. (Binance Academy, 2020, 2). Los inversores y los
traders intentan generar beneficios en los mercados financieros, cada uno utiliza

sus propios métodos, que son diferentes entre los inversores y los traders.

Los inversores buscan generar un retorno a lo largo de un periodo de tiempo mas
prolongado, al tener la posibilidad de expandir periodos de recuperacion del dinero

tienen mas oportunidades de generar una ganancia. (Binance Academy, 2020, 2)

Los traders (aquella persona, fisica o juridica, que realiza operaciones de
compraventa de todo tipo de activos) como diferencia tratan de aprovechar la

volatilidad del mercado. Entran y salen de sus posiciones de manera regular y

" Cuando se destina recursos que puede ser capital
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también cabe la posibilidad de que busquen retornos un poco mas pequenos para

cada trade. (Binance Academy, 2020, 2)

El trading es un concepto econémico que conlleva la compra y venta de productos
o servicios en donde el comprador remunera al vendedor. Mientras que, en otros
casos, la transaccion puede ser un intercambio de bienes y servicios entre las

partes que median en el trade.

En los mercados financieros, los activos tardeados son nombrados instrumentos
financieros. Estos pueden ser valores, bonos, pares de divisas del mercado Forex,
opciones, futuros, productos con margen, criptomonedas y otros. (Binance
Academy, 2020, 1-2)
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DIGITALES:
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CADA TOKEN TIENE
CARACTERISTICAS
UNICAS QUE LD
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2 Creacion propia con informacion de diversos medios.

PARTICULARES.

20



Otro apartado importante dentro del mundo de las criptomonedas es el llamado
Blockchain el cual es un libro mayor compartido e inmutable que facilita el proceso
de registro de transacciones y el seguimiento de activos en una red dedicada a
negocios de activos en una red de negocios. Un activo puede ser tangible™
(terrenos, automoviles, etc. o intangible™ (propiedad intelectual, derechos de autor
etc.). Cualquier cosa de valor puede ser rastreada y comercializada en una red de

blockchain, reduciendo el riesgo y los costos para todos los involucrados.

2.3.2. Blockchain.

Una red de blockchain puede hacer seguimiento de pedidos, pagos, cuentas,
detalles de produccion y mucho mas. Es ideal para obtener esa informacion,
puesto que proporciona datos inmediatos, compartidos y completamente
transparentes almacenados en un libro mayor distribuido inalterable al que
unicamente los miembros autorizados tienen acceso, Ademas, debido a que los
usuarios comparten una unica fuente fidedigna de informacion, puede ver todos
los detalles de una transaccion de principio a fin, lo que le permite generar mayor

confianza y eficiencia, ademas de obtener mas oportunidades. (IBM, 2021)

Si bien su uso esta vigorosamente asociado a las criptomonedas, esta tecnologia
se puede usar para otro tipo de activos digitales, como los Token no fungible o
también conocidos como NFT'®, contratos, etc. Dicho esto, la blockchain accede
registrar las transacciones y buscar un activo dentro de la red sin necesidad de
intermediarios, ya que millones de nodos que conforman la red (equipos
distribuidos) son los que se ocupan de verificar y validar esas transacciones que

se registran en un nuevo bloque que se agrega a la cadena. (Pastorino, 2018, 1)

% Todo aquello que es material
* Todo aquello que no se puede tocar
'® Un certificado digital de autenticidad que mediante la tecnologia blockchain en obras de arte, etc.
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2.3.3. Caracteristicas de las criptomonedas.

Positivas.

Negativas.

e Globalizadas.

Las monedas virtuales no estan reguladas
por ningun ente gubernamental,
instituciones, bancos, empresas o
instituciones financieras. Debido a esto se
le da la posibilidad de ocuparlas en
cualquier parte del mundo.

La empresa Bitcoin asegura que su
criptomoneda no tiene propietarios, lo que
quiere decir que la criptomoneda es
completamente controlada por los
usuarios, aunque los bitcoins si se pueden
rastrear debido a que cada bitcoin tiene un
cédigo unico que los diferencia de los
demas, como los billetes que se conocen
actualmente. Cabe recalcar que los
programadores pueden mejorar el
software, pero no pueden hacer un cambio
sin el consentimiento de los usuarios o
clientes.

e Seguras

Segun gran cantidad de expertos, es
imposible la duplicacion o falsificacién de
las criptomonedas debido a una
combinacion abrumadora de técnicas
criptograficas probadas, significa que cada
usuario cuenta con claves criptograficas
que necesita utilizar cada vez que hace
una transaccion para la compraventa de
productos o servicios.

e Son deflacionarias

e Posible pérdida.

Uno de los mas grandes peligros es también
una de sus ventajas, si se pierde la clave
privada para poder ingresar a las wallet
pierdes el dinero que tenias dentro.

e Desconfianza en los posibles usuarios
Las criptomonedas han dado un salto
significativo en los ultimos afios, sin
embargo, muchas companias o0 empresas
no se atreven a utilizar las criptomonedas,
debido al riesgo de fluctuaciones de precios
y también por el desconocimiento de las
ventajas o beneficios que las criptomonedas
tienen o aportan. (EmpresaActual, 2020)
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Bitcoin y Litecoin son criptomonedas que
han limitado la emisién o “creacién” de sus
monedas virtuales, por ejemplo, Bitcoin
solo tiene 21 millones de unidades
virtuales y Litecoin 84 millones. Esto quiere
decir que se convierten en criptomonedas
deflacionarias.

e Irreversibles

Si las criptomonedas son utilizadas, ningun
tercero puede cancelar o de alguna
manera manipular la transaccion que ya
fue hecha. Esto deriva a que no estan
reguladas, por ende, ningun 6érgano central
puede tener acceso a estas.

e [nmediatas

Una de las ventajas para los e-commerce,
es su inmediatez. Si tenemos clientes
internacionales, esta particularidad de
pago podria agilizar mucho el proceso de
cambio, sobre todo entre bancos de los
paises que no dispongan de tratados entre
ellos y tengan que pasar por un banco
central, haciendo que los procesos de
pago se retrasen varios dias.

e Transparentes

Todas las transacciones realizadas a
través de Blockchain son publicas. El
archivo de la cadena de bloques se guarda
en multiples ordenadores de una red, y no
en un solo lugar. Asi, este tipo de
almacenamiento permite que sea legible
para todos los usuarios, haciéndolo
transparente y dificil de alterar.
(EmpresaActual, 2020)
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2.3.4. Seguridad de las criptomonedas.

Actualmente en tema de seguridad existe una examinadora o auditora de las
criptomonedas y puede utilizarse de referencia para tener mayor credibilidad en la

criptomoneda que se desea invertir y es:

Certik: su plataforma de auditoria de seguridad evalua los contratos inteligentes
en busca de vulnerabilidades y certifica su comportamiento con respecto a una

especificacion de funcion personalizada. (Certik, 2018)

La seguridad en los servicios Fintech se basan en el desarrollo de nuevas
soluciones de proteccidon de sistemas o aplicaciones de pago online, e-commerce,
etc. Se basan en la autenticacion de usuario y soluciones de prevencion de fraude.
Los sectores de la banca, telecomunicaciones y empresas de servicios son las
areas de negocios que deben adaptarse a soluciones de seguridad mas
innovadoras como son las firmas electronicas, certificados digitales, etc. (INCIBE,
n.d.)

Algunas recomendaciones dadas por expertos son:

1. Adoptar y mantener politicas, métodos y controles para identificar, evaluar,
prevenir y mitigar los riesgos de ciberseguridad.

2. Establecer mecanismos seguros para el intercambio de informacioén entre
los integrantes del sistema financiero y las autoridades. Esta informacion
debe tener detalles sobre agresiones ocurridos en tiempo real, estrategias
de respuesta y acontecimientos nuevos que amenacen, asi como
consecuencia de investigaciones y estudios que permitan a las entidades
anticipar acciones para disminuir los riesgos de ciberataques.

3. Impulsar decisiones para actualizar los marcos regulatorios y legales que
den soporte y creen acciones y esfuerzos de las partes, asi considerando

las mejores practicas y acuerdos internacionales.
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4. Colaborar en proyectos para fortificar los controles de seguridad de los
diferentes componentes de la infraestructura y plataformas operativas que
soportan los bienes financieros del pais, causando el aprovechamiento de
las tecnologias de la informacion y formar un frente comun ante las
amenazas presentes y futuras.

5. Fomentar la educacion y cultura de prevencion y ciberseguridad entre los

usuarios financieros y el personal de las propias entidades. (Ramirez, 2021)

La seguridad informatica es el proceso por el cual se protege la integridad y
seguridad de la informacion almacenada en un sistema informatico. Una vez se
ingresa al ecosistema digital, se debe tener claro que todo lo que se hace queda
registrado bajo la identidad digital de cada usuario. Esta identidad digital se
compone de informaciéon sensible personal, que puede ir desde nombres,

apellidos, hasta cuentas bancarias, siendo de caracter privado entre dos partes.

De aqui radica su importancia para las FINTECH, ya que la digitalizacion ha
venido con importantes avances para las personas en el sector financiero, pero a
su vez, estos vienen con grandes riesgos, debido a su naturaleza vulnerable por el
manejo de informacion y datos bancarios de sus usuarios. Por eso es tan

importante la seguridad informatica en las FINTECH. (IDentidApp, 2021)

“La regulacion de la informacion privada es un tema que le preocupa tanto a la

banca, como a las fintech.”

Administrar este flujo de datos se ha convertido en uno de los principales retos de
la banca, por el mismo hecho de que cada pais y region establece diferentes
regulaciones sobre la privacidad de los datos. En América Latina, Argentina tiene
una de las leyes mas restrictivas, en la que se prohibe transferir datos a otro pais

que no tenga una adecuada regulacion en la proteccion de datos.
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Para controlar y proteger el flujo de informacién, cumplir las regulaciones sobre
proteccion de datos y las inherentes a la naturaleza financiera, la banca ha tenido
que prestarle mayor atencién a su back office, invirtiendo grandes sumas de

dinero para equiparse con infraestructura y software mas robusto.

Las fintech tienen mayor facilidad para adaptarse a nuevas regulaciones, que la

banca.

Esto ha creado la oportunidad perfecta para que las fintech puedan mostrarse
innovadoras, aprovechando las tecnologias emergentes para generar modelos de
negocios que se adapten a las formalidades estructurales de los bancos
tradicionales, mientras proveen servicios eficientes, de acuerdo con las

necesidades de los clientes.

Ante este escenario, Mario Draghi, presidente del Banco Central Europeo sefiala
que “Las fintech pueden, por ejemplo, facilitar el ajuste de los modelos de negocio
de los bancos, el recorte de costes y la explotaciéon de nuevas oportunidades de
negocio. Esto puede ayudar a reducir el impacto macroeconémico de las
disrupciones en la provision de crédito bancario a familiares y empresas, incluidas

las pequenias. “

Como es de esperar, el mercado tendra que adaptarse a nuevas regulaciones, que
tendran que ser obedecidas por las fintech. (Fisa group, 2021) y binance una
exchange importante mantiene en sus términos en su seguridad de la cuenta:(esta
plataforma se ha comprometido a mantener la seguridad de los fondos confiados
por los Usuarios y ha implementado la proteccién estandar de la industria para los
Servicios. Sin embargo, las acciones de los Usuarios individuales pueden
presentar riesgos. Debera aceptar tratar sus credenciales de acceso (como el
nombre de usuario y la contrasefia) como informacion confidencial y no divulgar
dicha informacién a terceros. También acepta ser el unico responsable de tomar
las medidas de seguridad necesarias para proteger su cuenta de Binance y su

informacion personal.
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Debe ser el unico responsable de mantener segura su cuenta y contrasefa de su
plataforma, y ser responsable de todas las transacciones en su cuenta de
Binance. No asume ninguna responsabilidad por ninguna pérdida o consecuencia
causada por el uso autorizado o no autorizado de las credenciales de su cuenta,
incluidos, entre otros, la divulgacion de informacion, la divulgacion de informacion,
el consentimiento o el envio de varias reglas y acuerdos al hacer clic en el sitio

web, la renovacion del acuerdo en linea, etc.

Al crear una cuenta en esta plataforma de intercambio, usted acepta que:
notificara a Binance de inmediato si tiene conocimiento de cualquier uso no
autorizado de su cuenta y contrasefa o cualquier otra violacion de las reglas de
seguridad; cumplira estrictamente con todos los mecanismos o procedimientos de
plataforma con respecto a la seguridad, la autenticacion, el comercio, el cobro y el
retiro; y tomara las medidas adecuadas para cerrar sesion en Binance al final de

cada visita. (Binance.com, 2022)

Asi como Binance existen diferentes plataformas Exchange que crean sus
estatutos de seguridad y prevencion, para brindar servicios de confiabilidad con

sus clientes y asi ejercer con mayor velocidad sus transacciones financieras.

Los exchanges son sitios que permiten la compra y la venta de diferentes
criptodivisas. Dentro de esa definicion, hay exchanges que estan disefiadas para

ofrecer diferentes tipos de servicios.

Intercambios de Criptodivisas: Algunas plataformas de intercambio estan
disefiadas para los traders que ganan dinero con la fluctuacion de los precios
entre los diferentes tipos de moneda. Se puede pensar mejor en ellas como bolsas

de valores.

Corredores de criptodivisas - Estos se especializan en ayudar a la gente a

comprar y vender criptodivisas usando monedas fiduciarias. Estos pueden ser
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mejor pensados como corredores o broker de criptomonedas, como las casas de

cambio que usted utilizaria para comprar las monedas extranjeras al irse de viaje.

Intercambios comerciales entre pares (Exchanges P2P) - una variacion leve en los
intercambios de criptodivisas en que la plataforma no fija el precio de mercado, los

vendedores lo hacen.

Fondos de Criptomonedas - un tipo de plataforma de intercambio ligeramente
menos comun, pero que tipicamente involucra a un grupo de inversién que permite
a los comerciantes invertir en un tipo particular de criptodivisa. Este es un tipo de
intercambio donde un comerciante no tendra realmente ninguna cripto en sus

manos.

Las Exchanges tienen funciones ligeramente diferentes en términos de
caracteristicas y funcionalidad. A los efectos de esta explicacion nos centraremos
unicamente en las dos mas comunes, las casas de bolsa y las plataformas de

intercambios.

Las plataformas de intercambios suelen obtener beneficios cobrando una comision
por transaccion para facilitar el intercambio de una moneda por otra. Estas tasas

varian de acuerdo con las politicas de cada exchange. (Hussey, 2019)

Hoy en dia, tenemos exchanges de criptomonedas centralizadas vy

descentralizadas.

Un intercambio centralizado funciona como bancos y casas de cambios
tradicionales:

1. Tiene un duefio.

2. Es responsable de la seguridad.

3. Se adhiere a las reglas y leyes. (Rousey, 2020)
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A pesar de la existencia de muchos exchanges centralizados, uno puede escuchar

cada vez mas sobre el concepto de exchanges descentralizados.

Un exchange descentralizado es una plataforma que permite a los usuarios

controlar completamente sus propios fondos. Ademas, no hay intermediarios en

dicha exchange. Estas son las caracteristicas clave de los exchanges

descentralizados:

Confidencialidad mejorada debido a la falta de registro o requisitos de
identificacién personal.

No es necesario depositar y retirar fondos a un servicio de terceros.

Todas las transacciones se realizan directamente y se procesan a través de
contratos inteligentes seguros.

Falta de un solo punto de falla (vulnerabilidad), control o regulacion
(Rousey, 2020)

Un exchange descentralizado funciona asi:

El titular del token hace un pedido para el intercambio de sus activos por
otro activo disponible en la plataforma.

Si se realiza un pedido de venta, otros usuarios pueden realizar sus
pedidos de compra.

Cuando expira el tiempo establecido por el vendedor, ambas partes revisan

y ejecutan todas las érdenes de compra (Rousey, 2020)
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2.4. MARCO LEGAL.

2.4.1. Leyes nacionales.

La Republica de El Salvador, establece en el articulo 83 de la Constitucion que, es
un Estado soberano, caracteristica que lo hace acreedor de derechos, asi como
obligaciones con respecto a la poblacion vy jurisdiccion territorial, con el fin de
ofrecer las garantias necesarias para un desarrollo integral a los salvadorefios. De
esta manera, la Constitucion de la Republica contiene un apartado unicamente

para el sistema econémico y su funcionamiento.

“El orden econémico debe responder esencialmente a principios de justicia social,
que tiendan a asegurar a todos los habitantes del pais una existencia digna del ser
humano.

El Estado promovera el desarrollo econémico y social mediante el incremento de la
produccion, la productividad y la utilizaciéon racional de los recursos. Con igual
finalidad, fomentara los diversos sectores de la produccion y defendera el interés
de los consumidores.” '°
Para lograr lo antes establecido en el articulo, se vuelve principal vigilar las
finanzas del pais a través de instituciones auditoras sobre el uso eficiente de los
fondos publicos, asi como las instituciones que estan encargadas de orientar la
politica monetaria y fiscal del pais, administrando asi, las politicas econdémicas de

la republica como lo son el Banco Central de Reserva y el Ministerio de Haciend

“El poder de emision de especies monetarias corresponde exclusivamente al
Estado, el cual podra ejercerlo directamente o por medio de un instituto emisor de
caracter publico. El régimen monetario, bancario y crediticio sera regulado por la
ley.

El Estado debera orientar la politica monetaria con el fin de promover y mantener
las condiciones mas favorables para el desarrollo ordenado de la economia
nacional™’

Con lo antes mencionado se demarca que El Salvador tiene soberania como

Estado, lo que incluye el ambito econdmico, a lo que se refiere es que tiene la

16 (CONSTITUCION DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR, 1983, art.101)
17 (CONSTITUCION DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR, 1983, art.111)

30



potestad de regular su politica tanto fiscal y monetaria. A partir del ano 2001, se
accedid a la bi-monetarizacion con el colon y adicionando como divisa de
circulacion nacional al ddlar estadounidense, con el tiempo la moneda nacional

propia desaparecio.

En el prologo de la Ley de Integracion Monetaria, demuestra su aprobacion con:

“El fin de preservar la estabilidad econémica que propicie condiciones optimas y
transparentes que faciliten la inversion, y de garantizar el acceso directo a

mercados internacionales, se vuelve necesario autorizar la circulacion de monedas
extranjeras que gocen de liquidez internacional.” '®

La dolarizacién en El Salvador se reconoce a dar cumplimiento a las ‘recetas de
crecimiento econdmico’ propuestas a través del Consenso de Washington 117,
acreditados como Programas de Ajuste Estructural recomendados por el Fondo
Monetario Internacional. Con lo antes mencionado se evidencia el fracaso de los
mecanismos tradicionales para solventar la deuda externa. Si bien es cierto
diversas de las funciones del Banco Central de Reserva fueron eliminadas debido

al proceso de integracion monetaria.

“Ninguna persona natural o juridica, que no sea el Banco Central, podra poner en
circulacion billetes, monedas o cualquier otro documento u objeto que, en opinion
del Consejo Directivo, pudiera hacerse circular como dinero.”®

En el articulo anterior se puede apreciar, que claramente se prohibe la puesta en
circulacién de billetes o monedas que puedan utilizarse como las del curso legal.
Con relacion a el uso de monedas virtuales o criptodivisas, la Ley Organica del
Banco Central de Reserva no estipula nada acerca de eso, ya que, cuando fue
aprobada en el afio de 1991, aun no se consideraban las criptomonedas como

algo posible o una alternativa monetaria para El Salvador

'8 Asamblea Legislativa de El Salvador, Ley de Integracion Monetaria, Considerandos.

' Ley Organica del Banco Central de Reserva, (1991), Art. 37.
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El 7 de septiembre del afio 2021 El Salvador fue el primer pais en legalizar el
bitcoin, por lo cual la Asamblea Legislativa emitié la Ley Bitcoin en la cual dentro

de sus articulos establece lo siguiente:

“La presente Ley tiene como objeto la regulacion del Bitcoin como moneda de
curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier transacciéon y a
cualquier titulo que las personas naturales o juridicas, publicas o privadas

requieran realizar.”®

La ley Bitcoin decretada por la Asamblea Legislativa de El Salvador en el articulo 1
que el Bitcoin a partir del momento en que la ley fue creada era una moneda de
curso legal dentro del pais, podia ser utilizada sin ningun limitante en cualquier

transaccion entre personas, empresas, etc.

2.4.2. Leyes internacionales.

Dentro del ambito de las criptomonedas y la falta de regulacion hacia ella, ni
siquiera existe un consenso internacional, en ciertos paises son consideradas
mercancias, y en paises como Canada para efectos fiscales, las criptomonedas
varian mucho de un pais a otro, debido a que cada uno lo ve con un enfoque

diferente ya sea legal, financiero o tributario.

2 ey Bitcoin Republica de El Salvador, 2021, Art.1.
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2.4.2.1. Situacion regulatoria en algunos paises.?'

Paises Advertencias | Reglas sobre Tratamientos | Registro/ Proyectos
al consumidor. | blanqueoy tributarios. licencias internacionales

financiacion intermediarias. | blockchain.
terrorista.

Espafia X X X X X

EE. UU. X X X X

Canada X X X X

Brasil X X X

Japon X X X X

Union X X X

Europea

Alemania X X X

Suiza X X

Francia

Reino X

Unido

Singapur X X X X X

Filipinas

Chile X

21 Rescatado del Banco de la Republica de Colombia — Documentos Técnicos o de trabajo.

Criptomonedas -

https://www.pj.gov.py/ebook/monografias/extranjero/civil/Julia-Sanchez-Criptomonedas.pdf
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2.4.2.2. México.

El 5 de diciembre del afio 2017 el Senado de la Republica de los Estados Unidos
Mexicanos aprobo la Ley Fintech, la cual contiene 139 articulos y 11 articulos
transitorios, con lo cual fueron reformadas 9 leyes para que se pueda asentar en el
mapa las instituciones de tecnologias financieras. (Barrena, 2018)

Se dividen de la siguiente manera:

Titulo I - Disposiciones preliminares.

Titulo Il - De las ITF y sus operaciones
% Capitulo I. De las instituciones de financiamiento colectivo.
% Capitulo Il. De las instituciones de fondos de pago electronico.
% Capitulo lll. De las operaciones con activos virtuales.

Titulo 1l
% Capitulo I. De la autorizacion.
« Capitulo Il. De las operaciones de la ITF.
% Capitulo lll. De la suspensién y revocacion de la autorizacion.
% Capitulo IV. De la inspeccion, vigilancia, e intercambio de informacion.
% Capitulo V. Asociaciones gremiales.

Titulo IV
De las autorizaciones temporales y operaciones con activos virtuales.
% Capitulo I. De las autorizaciones de modelos novedosos.
« Capitulo Il. De los modelos novedosos de entidades reguladas.
+ Capitulo lll. De las entidades financieras con activos virtuales
% Capitulo IV. Otras obligaciones y de la revocacion de las autorizaciones
temporales.

Titulo V
Grupos de innovacion financiera.

Titulo VI

Sanciones y delitos.
% Capitulo I. Sanciones administrativas.
% Capitulo Il. Delitos

Titulo VII
De las notificaciones.??

22 Rescatado del documento TRATAMIENTO DE LAS CRIPTOMONEDAS - Dr. Gerardo Hernandez
Barrena - https://www.uv.mx/iic/files/2018/12/Num09-Art11-131.pdf.

34




2.4.2.3. Costa Rica.

Las leyes dentro de Costa Rica no prohiben el uso de criptomonedas por lo cual
son legales dentro del pais, sin embargo, nadie esta obligado a aceptarla como
moneda de pago, debido a eso el Banco Central de Reserva de Costa Rica
publicé una serie de consideraciones para que la poblaciéon tome en cuenta el uso

de las criptomonedas en el caso de Costa Rica.

“En Costa Rica, la circulacion e intercambio de cripto activos (en tanto se utilicen
para fines licitos) son actividades permitidas, pues no han sido expresamente
prohibidas por la ley. La inversion en cripto activos estaria tutelada por el principio
de libertad (articulos 28, 45 y 46 de la Constitucion Politica), en el tanto la ley no
disponga lo contrario por razones de orden publico Por otra parte, al igual que en
los demas paises (con la reciente excepcion de El Salvador), en Costa Rica los
cripto activos no representan dinero de curso legal; es decir, no son activos que

deban ser obligatoriamente aceptados como forma de pago por los ciudadanos.
(Brealey, 2021)

2.4.2.4. Colombia.

Colombia no cuenta con una ley especifica para las criptomonedas, sin embargo,
si existe una normativa general como la Ley de Financiamiento (Ley 1943 de
2018) en la cual expresa en su articulo 79 algunos beneficios tributarios para las
empresas que estan involucradas en el desarrollo del valor agregado?®

tecnologico.

“Articulo 79. Modifiquese el articulo 235-2 al Estatuto Tributario, el cual quedara

asi:

Articulo 235-2. Rentas exentas a partir del ano gravable 2019. Sin perjuicio de
las rentas exentas de las personas naturales del articulo 206 del Estatuto
Tributario y de las reconocidas en los convenios internacionales ratificados por

3 Aquella caracteristica o servicio extra con el que cuenta un producto.
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Colombia, las unicas excepciones legales de que trata el articulo 26 del Estatuto
Tributario son las siguientes:
1. Incentivo tributario para empresas de economia naranja. Las rentas
provenientes del desarrollo de industrias de valor agregado tecnoldgico y
actividades creativas, por un término de siete (7) afios...”.

2.5. HIPOTESIS.

2.5.1. Hipétesis general.

e lLas criptomonedas han incidido positivamente en el desarrollo de El
Salvador desde enero de 2021 a febrero de 2022.

2.5.2. Hipétesis especificas.
e Se cuenta con los mecanismos suficientes para que el sector productivo
maneje y aproveche las criptomonedas.

e El sector productivo y el sector social conocen los beneficios y los riesgos
que conlleva utilizar criptomonedas.

e Existen suficientes Entes certificadores de criptomonedas, ademas de
contar con la normativa adecuada para su regulacion.
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CAPITULO Ill: METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION.

3.1. ENFOQUE Y TIPO DE INVESTIGACION.

El enfoque que se ha decidido utilizar en la investigacion sera de tipo cualitativo ya
que dicha metodologia estudia el hecho o situacidn, recogiendo informacion
mediante entrevistas, observaciones y otras técnicas no estructuradas y la
informacion es analizada cualitativamente, lo cual permite construir las variables e
indicadores, procesos Yy relaciones que dan las explicaciones al hecho o situacion

objeto de estudio. (Universidad Evangélica de El Salvador, 2006)

Dado que nuestro enfoque es cualitativo procederemos a describir la incidencia de
las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador, en diferentes agentes como lo
son sector productivo, sector legal, sector econémico y social. Brindando una
explicacion de como beneficia y en que ha perjudicado en el desarrollo de El

Salvador.

El tipo de investigacion sera cualitativa, en este tipo de investigacidn por lo regular
genera ideas y suposiciones que pueden ayudar a entender como es percibido un
problema y al mismo tiempo ayuda a definir o identificar opciones respecto al tema
y sus soluciones. (ITESM, 2021)

Por medio de las diferentes técnicas como entrevistas a expertos en el tema, y
analizar los medios de informacion locales e internacionales al igual que
plataformas digitales, se pueda dar una perspectiva de cémo el sector productivo,

econdmico, legal y social se adaptan al uso de las criptomonedas.
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3.2. SUJETOS Y OBJETOS DE ESTUDIO.
3.2.1. Sujetos:
e Sector experto y productivo.
e Sector Social.

e Sector juridico.

e Sector econémico.

3.2.2. Objeto:

Criptomonedas: En el caso de la investigacion el objeto estara centrado en

darle respuesta a la interrogante en relacion del impacto de las

Criptomonedas en el pais y su incidencia en negocios y el sector

productivo.

Obteniendo nformacion de los
economistas y especialistas en &l
area para saber sus puntos de
vista sobre |a implementacion de
|z=s ciptomonedas.

Obtener puntos de vista sobre
abogados en el tema, conociendo
los vacios legales, o la
implementacicn de |a ley Bitooin
Sujetos de estudio en la en el pais.
incidencia de las

criptomonedas en el
Desarrollo de El Conocer los puntos de vista de
Salvador pEMSonas que pueden ser
potencales usuanos de

plataformas de criptomonedas.

Estudiar las ventajas y estadisticas

financieras al igual que las nuevas
oportunidades que el sector
productive tiene al utilizar
criptomonedas.

2 Elaboracion propia
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3.2.3. UNIDADES DE ANALISIS.

e Gobierno de El Salvador.
La iniciativa de la ley Bitcoin comenzé desde el gobierno central, es un
sujeto importante en la investigacion.

e Sector Econémico.
Conocer la informacién que esté vinculada con la economia, las
criptomonedas o bitcoin. Como los pagos de impuestos o procesos con
bitcoin. 2°

e Sector legal.
la legalizacion del Bitcoin en El Salvador y su respaldo a la creacion de la
ley Bitcoin.

e Sector Social.
como percibe la sociedad salvadorefa el uso de las criptomonedas, bitcoin.

e Sector productivo y expertos.
Sector importante en El Salvador en el que comenzara a impactar el uso del

Bitcoin, y que son los que dan estimulacion al desarrollo econémico.

En el caso de la investigacion, los sectores estarian desarrollandose
principalmente en el Gobierno de El Salvador, su desarrollo se identificara
por los 4 sectores elegidos, el econdmico, legal, social y productivo, y ver

cdmo se desenvuelve el fendmeno de las criptomonedas.

3.3. VARIABLES E INDICADORES.

Para el desarrollo de la investigacion se consideraran tres variables:

Mecanismos para manejo de criptomonedas:

Para hacer uso de criptomonedas necesitamos una aplicacion en nuestro teléfono
movil u ordenador que hara papel de un “monedero” virtual y que puede generar
una direccion digital que se podra usar para enviar y recibir dinero de otros

usuarios.

% (Ministerio de hacienda, 2021)
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Percepcidn de los beneficios y riesgos al utilizar criptomonedas

Los beneficios del Bitcoin, desde su concepcion, ha sido mejorar la seguridad y los
tiempos en la transferencia del dinero a través de internet, sin embargo, los
riesgos de este tipo de activos como las criptomonedas, hacen que se tome
medidas al momento de invertir en Bitcoin, entre ellos se encuentra ataques

Cibernéticos, la excesiva volatilidad de su precio, etc.

Regulacién de plataformas (entes certificados).

Tener una base solida y legal anima a los emprendedores a llevar a cabo sus
proyectos. Al final, antes de lanzar una empresa este hace un balance y valora
las posibles sanciones en el caso de no cumplir, el proceso y deciden si les

compensa hacerlo o no.
3.4. INDICADORES Y SU MEDICION U OBSERVACION.

En el caso de los indicadores se tendran en consideracion los siguientes:

e Plataformas operacionales relacionadas a las criptomonedas (Exchange,

swap, stacking, etc).

e Aceptacion y uso de criptomonedas como medio de pago en negocios 0

establecimientos.
e Plataformas certificadoras en criptomonedas.

e Leyes o herramientas que contemplan la regulacion de las criptomonedas.

3.3. TECNICAS A EMPLEAR EN LA RECOPILACION DE INFORMACION.

La recoleccion de datos es “la fase mas trascendental en el proceso de
investigacion cientifica™® Segun Tejada. Los ejes principales de una investigacion
ya que de ella se desglosa la informacion que va a ser analizada para la

divulgacioén de los resultados que sean obtenidos de la investigacion.

% Tejada, 1997
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Entrevista

La entrevista es una técnica de gran utilidad en la investigacion cualitativa para
recabar datos.?” Se define como una conversacion en donde existe un cambio de
informacion profunda y completa, ademas se conocen diferentes puntos de vistas

0 perspectivas sobre el tema. Las entrevistas se ejecutaran semi estructuradas.

Recoleccidn de

datos
I e
| | 1
wl L i
(e datos son Instrumento de iDonde y como e Juien obtendra los
necesarios? recoloceion de datos. obtendra la Informacion? datos?
| | |
I I | 1
J |
. x 2dio de Crupo de
Conocimiento sobre - Por medio de . —
criptomoncdas Emtrevistas. plataformas digitales. nwestigacion.

3.3.1. Procesamiento y analisis de la informacion.

El procesamiento de datos obtenidos por las técnicas de recopilacion de
informacion nos ayudara a elaborar un almacenamiento de informacion y con esta
base de datos se procedera a clasificar la informacion para poder hacer una
revision, seleccion, posterior a esto se analizaran los resultados para realizar un

informe con las valoraciones e interpretaciones que hemos identificado.

%" (Diaz-Bravo & Scielo, 2013)
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3.4. INSTRUMENTOS DE REGISTRO Y MEDICION.

3.4.1. Estructura de entrevista.

Universidad Evangélica de El Salvador

Facultad de Ciencias Juridicas
Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: : La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado:

Cargo actual:

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el intercambio de
bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis financiera del 2008 para transacciones en
internet; En la actualidad, dio un paso gigante que es la legalizacion y circulacion de las
criptomonedas en El Salvador.

Preguntas:

1. ¢Cual es su opinion sobre el rol de las Criptomonedas en la economia
global?

2. ¢ Qué opina de las criptomonedas y su legalizacion en El Salvador?

3. ¢Cuales son los principales beneficios para los usuarios de
Criptomonedas en El Salvador?

4. ;Qué opina de la forma en que el gobierno hizo la adopcion del uso del
Bitcoin?

5. Las Criptomonedas al igual que otros elementos necesitan un entorno y
marco legal adecuado segun su opinién ¢jcual es la situacion del pais
ante esto?

6. ¢Cree usted que las criptomonedas ayudaran al desarrollo econdmico en
la sociedad salvadorefia?

7. ¢Conoce los mecanismos con los que se desarrolla actualmente el sector
productivo para el manejo de criptomonedas?

8. ¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector
productivo tiene al utilizar criptomonedas?

9. ¢Cual es su opinidon de Chivo Wallet como billetera digital para la
poblacién?
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B.

INSTRUMENTO DE LA ENTREVISTA PARA EL SECTOR LEGAL.

Universidad Evangélica de El Salvador

Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: : La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado:

Cargo actual:

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el
intercambio de bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis
financiera del 2008 para transacciones en internet; En la actualidad, dio un
paso gigante que es la legalizacion y circulacién de las criptomonedas en El
Salvador.

1. ¢Qué conoce sobre las criptomonedas?
2. ;Qué opina de la forma en que se dio su legalizacién en El Salvador?

3.Segun la Ley Bitcoin, su formato legal ¢Las criptomonedas dan
seguridad a los salvadoreiios?

4. ;Puede la Ley Bitcoin tener choques constitucionales?

5. Después de su adopcion ;Es obligacion en El Salvador recibir bitcoin
como método de pago?

6. Las normas legales hablan solo de la Ley Bitcoin, pero no de la Chivo
Wallet, ; pueden los usuarios utilizar otras billeteras virtuales?

7. ¢ Es la Chivo Wallet una billetera digital publica?

8. ¢Los mecanismos que se usan en el mundo de las criptomonedas
pueden llegar a ser fraude fiscal?

9. ¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector
legal tiene al utilizar criptomonedas?

10. ¢Considera que el Bitcoin dara un cambio a la normativa legal o
constitucional del pais?

11. ¢Se puede regular Bitcoin en el pais?
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C. INSTRUMENTO DE LA ENTREVISTA PARA EL SECTOR ECONOMICO.
Universidad Evangélica de El Salvador
Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: : La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado:

Cargo actual:

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el
intercambio de bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis
financiera del 2008 para transacciones en internet; En la actualidad, dio un
paso gigante que es la legalizacion y circulacion de las criptomonedas en El
Salvador.

1. ¢ Qué conoce sobre las criptomonedas?

2. ;Qué opina de la forma en que se aplicé el bitcoin a nuestra
economia en El Salvador?

3. ¢ Puede el bitcoin tener choques con la economia salvadorena?

4. ;Después de su adopcidén, recibir bitcoin considera que es una
oportunidad para mejorar las finanzas?

5. La compra de bitcoin cree usted, ;que afecte la manera en que el
estado percibe impuestos?

6. La chivo wallet es una billetera digital publica, considera que es
una herramienta viable para el recibimiento de remesas,
icentendiendo que el salvador percibe una gran cantidad de
remesas?

7. ¢Los mecanismos que se usan en el mundo de las criptomonedas,
consideran puede llegar a ser fraude fiscal?

8. ¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector
econdmico tiene al utilizar criptomonedas?

9. ¢ Considera que el bitcoin dara un cambio en la forma en que la
economia salvadorefia se desenvuelve?

10. ¢Cree que El Salvador levantara su economia gracias al bitcoin?

Para ningun entrevistado la respuesta fue positiva, todos se cerraron
en un rotundo no.
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D. INSTRUMENTO DE LA ENTREVISTA PARA EL SECTOR SOCIAL.

Universidad Evangélica de El Salvador
Facultad de Ciencias Juridicas
Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema:La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado:

Cargo actual:

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el
intercambio de bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis
financiera del 2008 para transacciones en internet; En la actualidad, dio un
paso gigante que es la legalizacion y circulacion de las criptomonedas en El
Salvador.

1. ¢ Qué conoce sobre las criptomonedas?

2, ¢ Qué opina del Bitcoin en la economia de El Salvador?

3. ¢Considera que el Bitcoin puede tener choques en la forma de pago?
4. Después de su adopcion, ¢recibié alguna vez Bitcoin como forma de
pago?

5. La compra de Bitcoin por parte de El Salvador, ;cree que afecte a el

Estado en su economia?

6. La chivo wallet ;considera que es una herramienta viable para el
recibimiento de remesas o del uso diario?

7. éConsidera que en las criptomonedas puede llegar a ser fraude fiscal?

8. ¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos al utilizar
criptomonedas?

9. ¢Considera que el bitcoin dara un cambio en la forma en que la
economia salvadorena se desenvuelve?

10. ¢Cree que El Salvador levantara su economia gracias al Bitcoin?
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OBJETIVOS CATEGORIAS DEFINICI(’)’N DE INDICADORES INSTRUMEN

CATEGORIA TOS
Identificar los _ Para hacer uso de e Plataformas _
mecanismos. Mecanlsmos_ SIS operacionale ° Cues_tl
para el manejo para manejo s onario
de de necesitamos una

criptomonedas
con los cuales
se desarrolla
actualmente el
sector
productivo y
social

criptomoneda
s:

aplicacién en nuestro
teléfono movil o
ordenador que hara
papel de un
“monedero” virtual y
que puede generar
una direccién digital
que se podra usar
para enviar y recibir
dinero de otros

usuarios.

relacionadas
alas
criptomoned
as
(Exchange,
swap,
stacking,
etc.)
Plataformas
certificadora
s en
criptomoned
as.

Leyes o
herramienta
s que
contemplan
la regulacion
de las
criptomoned
as.a
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Explicar los
beneficios vy
los riesgos
que el sector
productivo y

el sector
social
perciben al
utilizar

criptomoneda
s

Percepcion de
los beneficios
y riesgos al
utilizar
criptomoneda
s

Los beneficios del
Bitcoin, desde su
concepcion, ha sido
mejorar la seguridad
y los tiempos en la
transferencia del
dinero a través de
internet, sin embargo
los riesgos de este
tipo de activos como
las criptomonedas,
hacen que se tome
medidas al momento
de invertir en Bitcoin,
entre ellos se
encuentra ataques
Cibernéticos, la
excesiva volatilidad
de su precio, etc.

Plataformas
operacionale
s
relacionadas
a las
criptomoned
as
(Exchange,
swap,
stacking,
etc).
Plataformas
certificadora
s en
criptomoned
as
Aceptacion y
uso de
criptomoned
as como
medio de
pago en
negocios o
establecimie
ntos.

Encue
sta

Cuesti
onario
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Organizar la
forma en la
que se
regulan los
entes

certificados
de las
criptomoneda
s mas
destacadas.

Regulacién de
plataformas
(entes
certificados).

Tener una base sélida
y legal anima a los
emprendedores a
llevar a cabo sus
proyectos. Al final,
antes de lanzar una
empresa este hace un
balance y valora las
posibles sanciones
en el caso de no
cumplir, el proceso y
deciden si les
compensa hacerlo o
no.

Plataformas
operacionale
s
relacionadas
a las
criptomoned
as
(Exchange,
swap,
stacking,
etc).

Aceptacion y
uso de
criptomoned
as como
medio de
pago en
negocios o
establecimie
ntos.
Plataformas
certificadora
s en
criptomoned
as.

Leyes o
herramienta
s que
contemplan
la regulaciéon
de las
criptomoned
as.

Encue
sta

Cuesti
onario
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CAPITULO IV: ANALISIS DE LA INFORMACION.

4.1. ANALISIS DESCRIPTIVO.

La presente investigacion surge para conocer como ha sido el impacto de las
criptomonedas en el desarrollo econdmico del pais, para ello se decidio utilizar
una metodologia que nos permitiera llegar a esa informacion que implicaba la
busqueda de informacion bibliografias, visitas a sitios web especializados,
entrevistas a conocedores de la tematica, personas particulares, economistas,

duefios de microempresas.

Con el fin de darle respuesta a las tres hipotesis que fueron planteadas y que se
encuentran en el capitulo dos, por lo que los énfasis de las entrevistas que se
desarrollaron estaban basadas en conocer cémo funciona, riesgos, legalidad y
normativa, beneficios futuros, en el proceso de entrevistas fue posible conocer a
través de los especialistas informacion relevante, como también la informacion del
marco tedrico nos supo servir para entender y analizar la informacién que permitira

o hara posible la relacidn con las hipotesis.

También cabe recalcar que al abordar el tema de las entrevistas resultd mas
complejo de lo esperado debido a que muchas instituciones y personas no
pudieron completar su participacion debido ya sea por falta de conocimiento, o por
no llegar a tener conflictos o problemas en sus trabajos, con gobierno o con
alguna institucion, por lo que la investigacidon se retrasé un poco, pero gracias a la
participacion de personas con la voluntad de expresar sus conocimientos en la
investigaciéon o sus puntos de vista ha sido posible culminar el proyecto sobre

criptomonedas.

Sabemos que Los beneficios que pueden otorgar las criptomonedas son bastante
amplios ya que dan bastante seguridad y estimulo financiero pero hay que tomar
en cuenta que todas las criptomonedas tienen su propia criptografia y una

Blockchain que tiene sus regulaciones en las que se rigen, y de igual forma la
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facilidad y rapidez que brindan a la hora de hacer transferencias de fondos entre

usuarios.

Pero no todo es beneficio ya que muchas de las criptomonedas no tienen
reconocimiento o certificaciones acerca de sus proyectos y muchos proyectos

muchas veces no son de fiar y desaparecen, dando como resultado que los

usuarios terminan perdiendo sus inversiones.

Otra situacion que se da es que el usuario tiene el deseo de operar en trading por
su cuenta sin un estudio previo de las criptomonedas y pierden su capital. Hay que
comprender que cualquier tipo de actividad financiera debe tener un estudio previo

para minimizar los riesgos.

De igual forma analizar con qué mecanismos podemos minimizar los riesgos ya
que para los inversores en criptomonedas los riesgos vienen siendo altos por la

alta volatilidad del mercado.

También hay factores que provocan dafios y alto grado de riesgo en el medio de
las criptomonedas como es la ausencia de empresas reguladas, la posibilidad de

lavar dinero a través de actividades ilegales y pueden asi ser objeto de estafas.

Ante ello han nacido entes que certifican para dar mayor seguridad y respaldo
sobre en qué proyectos si tienen futuro, tal es el caso de Certik que es una de las
empresas que se encargan de ver si las criptomonedas cumplen con los
estandares y dan informacioén necesaria para dar fe de su prestigio y su confianza

y asi evitar que los usuarios caigan en algun tipo de estafa.
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De igual forma las plataformas tienen estatutos que ayudan a comprender cémo
manejan su seguridad y muestran todas las certificaciones que obtienen por su
buen servicio; Certik siendo una plataforma formal da credibilidad, también da
reportes actualizados para que estén al dia todo lo relacionado a las criptos que la
empresa certifica, esto ayuda a que los usuarios tengan mas confianza a la hora

de invertir.

Como vemos empiezan a surgir ya plataformas con interés de regularizar ciertas
actividades maliciosas para que no haya ningun tipo de estafa, o actividades
ilicitas, pero no hay que esconder que no se llega a penalizar por delitos en el
mundo de las criptomonedas ya que aun no se ha globalizado una entidad
encargada para la captura de criminales, ante ello solo podemos limitarnos a la
seguridad de prevencion por el momento pero no hay duda que surgira una
autoridad o estatutos especiales que las plataformas optaran para dar solucion a
las diversas actividades ilicitas apoyados por las blockchain ya que todos

mantienen su propio libro contable.
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4.2. MONEDEROS VIRTUALES.

Para hacer uso de criptomonedas se necesita una aplicacion en un teléfono movil
u ordenador el cual simulara que es un “monedero” virtual. Este “monedero” virtual
puede generar una direccion digital al cual con ella se puede enviar y recibir dinero
de otros usuarios. En realidad suena un poco complicado, pero en la practica
resulta mucho mas sencillo, ya que el proceso no es muy engorroso pero en un
comienzo como en todo hay que acostumbrarse, conforme a el uso regular se
vuelve claro, interesante y lo mas importante, facilidad que da para manejar y

cargar nuestras criptomonedas.

Tenemos que tener claro cuales mecanismos se tienen que usar para el manejo
de criptomonedas para que la experiencia financiera sea clara, satisfactoria, y

eficiente.

La Chivo Wallet es una billetera virtual el cual es la primera billetera en el mundo
que tiene uso en un sistema publico, y su plataforma es sencilla, tiene para

adquirir bitcoin y hacer intercambio de ddélares, sin embargo existen billeteras
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como lo es Trust Wallet el cual es una billetera virtual privada que es parte de la
compafia Binance, una empresa encargada de intercambio de dinero a
criptomonedas y otorgan mas servicios como opciones de compra en

criptomonedas, stake (plazo fijo) o swap.

Estos servicios los pueden ofrecer otras plataformas de criptomonedas, solo
depende de la plataforma que se adapte a uno como son los bancos, todos
tenemos un banco al cual nos da la confianza de depositar nuestros ingresos,
aunque la mayoria otorgue los mismos servicios, siempre hay un banco con el que
nos identificamos mejor; tocando nuevamente el caso, Binance tiene servicios
como lo es Exchange, Stake, Swap, etc. Estos mecanismos financieros que ofrece
Binance mas los afos que lleva en la competencia de criptomonedas vuelven a la
plataforma un lugar de confianza donde el reto de arriesgar un poco de dinero
para lograr acumular criptomonedas y asi generar mayores ganancias a futuro se

ha vuelto realidad.

——————

Pepesit Transter

Portfolio >

Para lograr describir mejor y asi también abordar una de nuestras hipotesis les
presentamos la siguiente infografia el cual describe cada uno de los mecanismos
financieros que pueden percibir en las plataformas financieras con una pequena

explicacion para aclarar ideas.
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4.3. ANALISIS INFERENCIAL O CUALITATIVO.

Las hipotesis que fueron planteadas en la investigacion fueron analizadas de

manera cualitativa debido al tipo de estudio que fue elegido.

Para conocer si las hipotesis fueron o no acertadas se realizaron encuestas en los
sectores experto - productivo, legal, econdmico y social, para conocer los
diferentes puntos de vista de profesionales y de la poblacién sobre el uso de

criptomonedas en El Salvador.

Segun las diferentes respuestas de los entrevistados sacamos un analisis general
de cada sector, a continuacion, se presentaran los cuatro tipos de entrevistas para

los cuatro sectores que se abarcaron en la investigacion:

e Sector experto y productivo.
e Sector Social.
e Sector juridico.

e Sector econdmico.

A. ANALISIS DE LA ENTREVISTA PARA EL SECTOR EXPERTO Y
PRODUCTIVO.

Los entrevistados del sector productivo y expertos, concordaron que las
criptomonedas no son parte de la economia, ya que estas fueron creadas para
acabar con el sistema financiero que tradicionalmente se ha utilizado a lo largo de

las décadas.

A pesar de que las criptomonedas son relativamente nuevas, el sector tiene una
curiosidad de querer explorar mas sobre este fendmeno, ya que son sabedores de
que si se saben manejar adecuadamente pueden obtener beneficios y ganancias

reales.

El sector productivo y expertos piensa que este es un gran paso para un pais que

esta en vias de desarrollo, el llegar a ser pionero en la legalizacion de una
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criptomoneda como el Bitcoin, y que conllevaba la posibilidad de traer beneficios
como son los empleos y un alza en la economia del pais, pero que la poblacién no

sabe como obtener adquirir ventaja de tener el Bitcoin como moneda legalizada.

Entre diversas opiniones, los entrevistados analizaron que algunos comparan este
fendmeno con servicios como Tigo Money que al empezar la gente no sabia cémo
utilizarlo, pero que con el tiempo se fueron acostumbrando y que ahora en dia se

utiliza como una herramienta mas.

Como grupo pudimos observar que ningun entrevistado esta en contra de la
implementacion del Bitcoin como moneda de curso legal en el pais, mas bien
estdn en contra de la manera en que fue implementado, la desinformacion y
también a lo rapido que se dieron las cosas, sin explicar el por qué o cédmo iba a
suceder, es por eso que la poblacién aun ahora en dia se siente temerosa de

utilizar Bitcoin.

Para el sector productivo y expertos, la ley Bitcoin en El Salvador realmente es
poco conocida, las personas solo saben que existe, pero no saben lo que esta
incluye, y los que saben de la ley estan de acuerdo de que existen muchos vacios
legales dentro de ella, aunque también se considera que los distribuidores de

Bitcoin autorizados en el pais tienen un marco legal bastante bueno.

Las criptomonedas si ayudaran al desarrollo econdmico del pais segun el punto de
vista de los entrevistados, con seguridad consideran que las criptomonedas son el
futuro de una economia mas moderna y liberal y no como la actual, o al menos

aseguran que las criptomonedas han llegado para quedarse.

También mencionaron que las criptomonedas ayudaran a desarrollar la economia
en la sociedad, pero identificando que no sera a corto plazo sino a mediano
aunque por el momento no se explote como se desea, llegaran a ser las

criptomonedas de intercambio de las nuevas generaciones.
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Manifestaron en su mayoria que el unico medio que conocen es el intercambio,
Exchange que es lo que la chivo wallet les permite intercambiar sus ddlares a
criptomonedas y viceversa, uno de los rasgos que consideraron es que las
criptomonedas tienen valores fluctuantes, entonces comparten que en beneficio es
cuando el valor de la criptos sube y es riesgoso o perjudicial si es al revés ya que

se gana mucho o se pierde mucho.

Un experto nos comentaba que las personas o las empresas estan solo aceptando
pago bitcoin o dblar pero no se estan abriéndose a los beneficios de la tecnologia
blockchain pero es el comienzo de un camino por recorrer, aunque un riesgo
grande en la actualidad ya que se presta a mucha estafa y gente maliciosa que
sabe como explotar y ver vulnerables a las personas, se espera que eso pasara
en las empresas, ya que se estan viendo hackeos y conforme pasa el tiempo
aparecen hackers mas sofisticados. Es por eso por lo que las empresas tienen

que invertir bastante en sus departamentos de tecnologia.

B. INSTRUMENTO DE LA REVISTA PARA EL SECTOR LEGAL CON SU
ANALISIS.

El sector legal manifiesta una incertidumbre acerca de las criptomonedas en El
Salvador debido al desconocimiento y a las estafas que ha habido de personas
que se aprovechan de la falta de conocimiento de la poblacion para lucrarse,
aunque son un método virtual de pago, que ha sido relevante en El Salvador

debido a su legalizacién y uso.

Segun el analisis de las opiniones de los entrevistados el bitcoin se reguld desde
el momento de la creacidn de su ley, y mencionaron que la ley Bitcoin no tiene
choques constitucionales debido a que esta ley ocupa como base el articulo 102

de la Constitucion de la Republica.
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Destacan que el Bitcoin no dara ningun cambio legal o constitucional, sin
embargo, a la hora de tocar el tema de la obligaciéon sobre la forma de recibir o
pagar con el Bitcoin dieron 2 tipos de opiniones una parte dice que es voluntario
de cada persona si hacerlo o no, pero también unos abogados y notarios opinan
que es obligacion ya que el articulo 7 de la Ley Bitcoin obliga a las personas a

recibir pagos con dicha criptomoneda.

También la opinién de todos los entrevistados sobre la Chivo Wallet acerca de si
es billetera digital publica, argumentaron que si debido que esta abierta para el
uso de la poblacién y es administrada por el gobierno. Otra cosa interesante es
que los entrevistados comentan que en la Ley bitcoin no especifica que se pueda
utilizar solamente Chivo Wallet, por ende, se pueden utilizar otras billeteras

virtuales.
C. ANALISIS DE ENTREVISTAS PARA EL SECTOR ECONOMICO.

Los entrevistados manifestaron saber que es un activo digital pero que en
conocimiento saben poco sobre el desarrollo de este activo. Para ningun
entrevistado en relacion con que ;si el bitcoin levantara la economia de el

salvador?, todos dieron una respuesta cerrada y fue un rotundo no.

Entre los diferentes puntos de vista, algo que comparten es que no consideraban
que fue lo mas adecuado, ya que las criptomonedas tienen un alto nivel de
volatilidad y riesgo. Hicieron ver que la accesibilidad es una dificultad, y que se

esta acostumbrado al dinero papel.

Los entrevistados dieron una postura negativa ante la criptomoneda bitcoin, dando
justificaciones que consideran que el desarrollo de las finanzas es estimular y
poner el dinero a trabajar y no depender de una moneda o activo. Otra cosa fue
que “no sabe si es de manera positiva o negativa. Ya que todo con respecto a eso

es muy oculto”
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Cuando se les consulté sobre la chivo wallet y que consideraban que sea una
herramienta viable para el recibimiento de remesas, para la mayoria era aceptable
ya que es parte de canales por lo que se envian y reciben remesas, pero al final la

practica es la misma, sacar el dinero.

Una cosa muy importante es que desconocen de mecanismos , para el uso de
criptomonedas pero si ven que hay un riesgo en la informacion electrénica, por el
aspecto de secreto y anonimato que rodea a esta modalidad y que no nos han
descrito aqui en el salvador los mecanismos que realizan para su recaudacion,

ante ello da mucha incertidumbre.
D. INSTRUMENTO DE LA ENTREVISTA PARA EL SECTOR SOCIAL.

Las personas entrevistadas en el sector social tenian poca o nula informacion
sobre las criptomonedas, ya que sus respuestas fueron de manera superficial
debido a la poca informacién que ellos consideran que existe sobre el bitcoin y

criptomonedas en El Salvador, también que es algo relativamente nuevo.

Aunque las personas no se consideran sabedoras de estos temas consideran que
la implementacion del bitcoin como moneda oficial y legal en El Salvador esta
bien, ya que estas pueden llegar a generar beneficios en el pais y por ende en la

poblacién y demas sectores.

También consideran que el flujo de bitcoin en el pais no afectara el sistema
tradicional econdémico del pais (el ddlar) debido a que estas a palabras de los

entrevistados son independientes las unas de las otras.

Cabe recalcar que ninguno de Ilos entrevistados en sus negocios,
emprendimientos o empleos han recibido ni hecho pagos con Bitcoin hasta el
momento, pero también esperan no tener que hacerlo al menos

momentaneamente hasta que consideren conocer mejor esta criptomoneda.
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También al preguntar a los entrevistados acerca si la economia de El Salvador se
ha visto afectada por la compra en millones de Bitcoin todos concuerdan de que lo
invertido en Bitcoin por el gobierno de El Salvador no es un porcentaje riesgoso de
invertir debido a que son cantidades menores a comparacion de lo que el pais

maneja en su totalidad.

Analizando los comentarios sobre cémo consideran la Chivo Wallet como
herramienta para el uso del Bitcoin los entrevistados dijeron sentir que la idea ha
sido bastante buena, pero ha sido implementada de una mala manera, demasiado
rapido sin hacer un verdadero estudio o informar a la poblacién de una buena

manera de como utilizarlo.

De acuerdo con las entrevistas también se considera que es poco probable mas
no imposible en que se llegue a realizar algun tipo de fraude fiscal, ya que
consideran dentro de sus conocimientos de que las criptomonedas son seguras y

se pueden rastrear.

Al preguntar sobre beneficios o riesgos dentro de las criptomonedas. Algunos
riesgos que se mencionaron son la estafa, el robo, el hackeo, la alta volatilidad

que estas criptomonedas manejan.

Como beneficios se mencionaron la rapidez de las transacciones, la ganancia de
dinero al subir el precio del Bitcoin, y la poca comision que se paga por

transacciones altas.

También sobre la interrogante de que si El Salvador dara un cambio en la
economia debido a las criptomonedas las opiniones se dividen en dos, una parte
de los entrevistados comentan que la economia de El Salvador no tendra ningun
cambio por el Bitcoin, y la otra parte (mayor cantidad de entrevistados) considera
que el Bitcoin si puede llegar a cambiar la economia salvadorefia, pero no saben

si positiva o negativamente.
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4.4 DISCUSION DE RESULTADOS.

SECTOR PRODUCTIVO

Los expertos y sector productivo
piensa de las criptomonedas que
este es un gran paso para un pais
que conllevaba la posibilidad de
traer beneficios como son los
empleos y un alza en la economia
del pais, manifiestan una
curiosidad de querer explorar mas
sobre este fenémeno de las
criptomonedas saben que al
manejar adecuadamente pueden
obtener beneficios y ganancias
reales, sin embargo no estan de
acuerdo en la forma de coémo se
implementd, practicamente sin
informacién, ni preparacion
previa.

SECTOR ECONOMICO

En lo que se percibe en el
sector econémico es muy
diferente con el tema de las
criptomonedas ya que se ve
un rechazo ante el ello, por la
falta de garantias y respaldos
que al ver de ellos las
criptomonedas no otorgan y
€S0 provoca riesgos serios
como también un alto nivel
de volatilidad y riesgo,
consideran que el desarrollo
de las finanzas es estimular y
poner el dinero a trabajar y
no depender de una moneda
o activo.

SECTOR LEGAL

En el sector legal
manifestaron que la ley no
tiene chogues con la
constitucion se regulé desde
el momento de |a creacién de
la ley Bitcoin sin embargo hay
vacios legales y ven que hay
un riesgo en la informacion
electronica, por el aspecto de
secreto y anonimato que
rodea la modalidad y esperan
que el tema de las
criptomonedas estructure
mejores regulaciones para
que se evite casos de estafas
o situaciones similares.

SECTOR SOCIAL

En el sector social no conocen
el tema a profundidad, pero la
perspectiva que muestran, es
gue lo ven moderno y amplio,
consideran que la
implementacion del Bitcoin
como moneda oficial y legal en
El Salvador esta bien, ya que
esto puede llegar a generar
beneficios en el pais, se percibe
una aceptacion por las nuevas
maneras de pagar y recibir
pagos como son las remesas,
en la billetera virtual que el
pais brindo la “Chivo Wallet”
pero a su vez tienen solo
especulaciones.
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La informacion recaudada por medio de los instrumentos de entrevista hemos
analizado como cada sector ha dado una opinidon y observado que un factor
comun en todos los sectores es la falta de educacién en cémo funcionan, se
desarrollan y se utilizan las criptomonedas, ante ello nuestra investigacion esta

dando un punto de referencia para poder abrirse camino al tema.

Se comprende que cada criptomoneda se regula dependiendo a que blockchain
pertenece, ante ello la informacién de las diferentes criptomonedas que hemos
agregado a nuestra investigacién, hacemos notar que son diferentes proyectos
como también informar de otras alternativas aparte de la criptomoneda bitcoin y

que por su trayectoria se han vuelto proyectos con buenas bases.
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CAPITULO V: CONCLUSION Y RECOMENDACIONES.

5.1. CONCLUSION.

Ante la hipotesis que si “Se cuenta con los mecanismos suficientes para que el
sector productivo maneje y aproveche las criptomonedas”. Se confirma que
actualmente se cuenta con los mecanismos suficientes para que el sector
productivo maneje y aproveche las criptomonedas, en esta investigacion se han
agregado mecanismos, que ayudaran al sector productivo y social a aprovechar el

uso de criptomonedas.

Ante nuestra hipotesis de que “El sector productivo y el sector social conocen los
beneficios y los riesgos que conlleva utilizar criptomonedas” de forma infructuosa
tanto el sector productivo y el sector social no conocen de forma clara los
beneficios y los riesgos que conlleva utilizar criptomonedas, aunque tienen una
idea se podria decir un poco abstracta. Sin embargo, los medios a los que se han

abordado no han sido tan descriptivos.

Ante la hipdtesis sobre “existen suficientes entes certificadores de criptomonedas,
ademas de contar con la normativa adecuada para su regulacion” se confirma que
existe ya entes certificadores de criptomonedas, ademas de contar con la
normativa adecuada para su regulacién por via de cada blockchain y que los
estatutos de cada blockchain se encuentran abiertos para todo publico en la red, si
no se cuenta con un tipo de reglamento se puede presumir que es fraude el

proyecto.

Los conocimientos de las criptomonedas varian bastante entre los diversos
sectores del pais, la poblacién comun o descritos en la investigacion como sector
social expresa diferentes opiniones acerca de las criptomonedas, en cambio
sectores como productivo y los expertos en criptomonedas concuerdan de que la

idea de implementar legalmente una criptomoneda en el pais no es algo
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descabellado, y sin embargo puede resultar con algunos beneficios o ventajas
para el pais a corto, mediano y largo plazo, y el sector legal en cambio concuerda
de que la ley Bitcoin tiene algunos vacios legales los cuales pueden ser utilizados
de mala manera, y también la ley ya que se basa en articulos de la Constitucion

de la Republica, no tiene ningun choque legal con esta.

La legalizacion y regulacion del Bitcoin en El Salvador fue una buena idea, aunque
ha sido ejecutada sin antes hacer un estudio profundo para conocer si el pais
estaba preparado o consciente de lo que significaba la creacion e implementacion

de la Ley Bitcoin.

Chivo Wallet es una herramienta valiosa para quienes conocen sobre
criptomonedas, y eso mismo es su propia desventaja, debido a que cualquier
salvadorefio tiene su billetera virtual por el simple hecho de ser salvadorefio,
aunque no sepa cémo utilizarla, podemos decir, la Chivo Wallet es una gran

herramienta, pero también ha sido implementada y disefiada de mala manera.

La ley Bitcoin fue basada en la constitucion de la Republica, pero hubo puntos
importantes a destacar dentro de ella, por eso una gran cantidad de abogados
recalcan los vacios legales que esta ley tiene y pueden llegar a causar dudas o

servir como estafas, debido a lo poco especifica que es.

5.2. RECOMENDACIONES.

Considerando la importancia que tiene esta investigacion en funcién de los
resultados obtenidos, se han formulado algunas sugerencias tanto para sector
productivo, sector social, sector Juridico y econdmico para poder obtener un mejor
manejo en el area de la incidencia de las criptomonedas en el desarrollo
econdémico.

Para ello se hacen las siguientes recomendaciones:
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El gobierno salvadorefio debe asegurar que la implementacién de una
moneda nueva tiene que ser un proceso, primero de informar a la poblacién
y ensefando el correcto manejo de la criptomoneda, sus ventajas y
desventajas, informacion veridica sobre este tema y personas capacitadas

para poder informar sobre este tema tan innovador en El Salvador.

Realizar mejoras en la billetera gubernamental “Chivo Wallet”, ya que
presentaba ciertos inconvenientes en el sistema y seguir mejorando,
actualizando, desarrollando esta billetera para que en un futuro sea una

gran herramienta para la sociedad salvadorefa

El gobierno salvadorefio deben de implementar talleres, cursos, camparas
informativas para poder educar a la poblacion, sector productivo y demas
areas para que tengan conocimiento de que es, como es su funcionamiento

y cdmo poderlo usar de manera correcta.
Fortalecer la legislacion de una forma mas amplia que englobe las
criptomonedas de manera legal dentro de esta misma ley para que sean

reguladas.

Como sugerencia la ley bitcoin se debe tener mas claridad y precisién en

sus disposiciones legales.
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ANEXOS.

CRONOGRAMAY PRESUPUESTO.

FASES Enere | Febrero| Narzo

Abrl

Mayo

Junio

Tulio

Creacion del Planteamiento del
problema Fecopilacion de la
informacién Comienzo de asesoria

¢ Antecedentes de los medios de
mtercambio por bienes v
BETVICIOR.

+ Investigacion de el origen de la
moneda en E] Salvador v sus
mecanizmos financieros.

+ Investigacion de la adaptacidon
de delanzacion v
bimonetarismo.

Construceidn de Justificacion,
Objetivos, hipdtesis
Delimitacion del tema
establecido Elaboracidn de
documentos

Creacion de la fimdamentacidn Tedrica, se tomara
de base los siguientes temas:

+ Historia de las criptomonedas.

+ Nacimiento de las primeras cinco
criptomonedas y Fintech.

+  Criptomonedas.

+ El Salvador v Fintech.

+ Tipos de finanzas tecnoldgicas

FASES Febrero

Marzo

Abril

Mayo

junio

Julio | Agosto

Analizis de la Informacion, recoleccion de datos.

Recoleccion de datos.

Tablas, graficos v pruehas estadisticas.

Analisis descriptivo.

Interpretacion v analisis de discusion grupal

Realizacion de concluziones v recomendaciones

Correccion v revision de borrador del documento final.

Defensa de trabajo de investigacion.
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PRESUPUESTO

Presupuesto desde el capitule I- 'V, entregas ¥ revisiones

Materiales e Insumos
Papeleriz en general

Servicios
Internet

Luz
"idticos

(Gazolina
TOTAL

Costo unitario
530 % (3 integrantes) 5 150

5200=(3 5600
integrantes)
5150= 5450
(Gintegrantes)
$300=(3 § 1500
integrantes)

Total

52700
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ENTREVISTAS A PERSONAS COMUNES.

Mombre: Luis Enrique Castillo Escalante
Profesion:
Empresa:

Cargo:

Las preguntas para contestar son de caracter informativo, para la realizacion de investigacion de LA
INCIDENCIA DE LAS CRIPTOMONEDAS EN EL DESARROLLO ECONGMICO DE EL SALVADOR,
desarrollado por estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad
Evangéelica de El Salvador.

Entrevista econdmica

1

2

3

Mo

4,

10.

dgue conoce sobre las criptomonedas?
Mo soy conocedor de ese tema
d0ué opina la de Bitcoin en nuastra economia en El Salvador?

iconsidera gue el Bitcoin puede tener choques en la forma de pago?

ddespués de su adopcion, recibid alguna vez Bitcoin come forma de pago?

Mo, nunca

La compra de Bitcoin por parte de El Salvador, icree que afecte a el Estado en su economia?
Pues a largo plazo se vera.

La chivo wallet éconsidera gue &5 una herramienta viable para el recibimiento de remesas o
del uso diario?

Considero que no, por las variaciones de la plataforma

iConsidera que en las criptomonedas puede llegar a ser fraude fiscal?

Mo lo sé

i Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos al wtilizar criptomonedas?

Mo

ironsidera gue el bitcoin dard un cambio en la forma en que la economia salvadorena se
desenvuelive? |

Durante el tiempo podremos ver

10 icree gue El Salvador levantara su economia gracias al Bitcoin?

Es una posibilidad
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Mombre: Marlon Rodrigo Serrano Aguirre

Profesion: Técnico Automaotriz

Empresa: Independiente

Cargo: Varios

Las preguntas para contestar son de cardcter informativo, para la realizacian de investigacion de LA
INCIDENCIA DE LAS CRIPTOMONEDAS EN EL DESARROLLO ECONOMICO DE EL SALVADOR,
desarrollado por estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad
Evangélica de El Salvador.

Entrevista econdmica

Aokt o

10.

dque conoce sobre |as criptomonedas? Si

¢ Qué opina la de Bitcoin en nuestra economia en El Salvador? Posiblemente un ingreso extra
¢considera gue el Bitcoin puede tener chogues en |a forma de pago? No

ddespués de su adopcion, recibid alguna vez Bitcoin como forma de pago? Si

La compra de Bitcoin por parte de El Salvador, icree que afecte a el Estado en su economia?
Mo

La chivo wallet iconsidera gue es una herramienta viable para el recibimiento de remesas o
del uso diario? i

¢ Considera que en las criptomonedas puede llegar a ser fraude fiscal? Depende su manejo
iUsted conoce cuales son los beneficios y los riesgos al utilizar criptomaonedas? La verdad No
dconsidera gue el bitcoin dard un cambio en la forma en gue la economia salvadorefia se
desenvuelve? podria ser,

10 dcree gue El Salvador levantara su economia gracias al Bitcoin? Tal vez si, si siempre hay
ganancia
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HWombre: Néstor Hernandez

profesion: Estudiante

Lzs preguntas para contestar son de cardcter informativo, parz la realizacion de investizacion de La
INCIDENCIA DE L&S CRIFTOMONEDAS EM EL DESARROLLO ECOMOMICO DE EL S4LvADOR,
desarrollado por estudiantes egresados de relaciones v negocios internacionales, universidad
evangélica de £l salvador.

Entrevista econdmica

1. ¢gue conoce sobre las criptomonedas?
son un método de pago digital que esté descentralizade, v sw precio no cze con 2l tiempo 3 pesar de
zu wolatilidad.

2. &CQueé opina del Bitcoin en nuestra economia en El Salvador?
Fiznso gue no ha tenido tanto impacto a8 pesar de haber sido una noticia relevante cuando s
oficializo su uso. Ademas, se perdid parte de |z inversion hecha por 2l gobiernc cuando compraron
Bitcains.

3. ¢Considera que el Bitcoin pusde tener chogues en la forms de pago?
Mo, pErS tampoco pienso gque por lo pronts su uso compita con &l del resto de métodos de pago.

4. ¢despues de su adopcion, recibid alguna wez Bitcoin como forma de pagao?
MNunca.

5. Lacompra de Bitcoin por parte de El salvador, ccree que afects a el Estado en su economia?
=i, ya que ha significado pérdidas.

. La chivo wallet cconsidera gue s una herramients viable pars el recibimiento de remesas o

del uzo diario?

i, ademas de que su interfaz es bastante sencilla de usar.

7. ¢Considera que en las criptomonedas puede llegar a ser fraude fiscal?
3i gl estado empieza 3 intervenir su uso, si; pero i el estado no interviens, no. (O s=a, si).

8. ¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos 2l wtilizar criptomonedas?
Comao beneficio 5& que son monedas descentralizadas, pero como rissgo podria decir que su
volstilidad hace incierto su mangjo (sungue existen tendencias v métodos de medicién gue son un
poco pracisos, pero en realidad no se pusde meadir con exactivud).

2. ¢considera gue el bitcoin dara un cambio en la forma en que la economia salvadorena se

dezsnvuelve?

En el futuro, si. Pero pienso que no solo en 2l szlvador, sino a nivel internacional su uso va a crecer
mucho méz y por ende se va & desenvolver de manera diferente.

10. 10 icree que El Salvador levantara su economia gracias al Bitcoin?
Mo, mo lo creo.
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Mombre: Salvador Antonio Monge Alvarez
Profesidn: mecanico automotriz
Empresa:

Cargo:

Las preguntas para contestar son de caracter informativo, para la realizacion de investigacion de LA
INCIDENCIA DE LAS CRIPTOMONEDAS EN EL DESARROLLO ECONOMICO DE EL SALVADOR,
desarrollado por estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad
Evangélica de El Salvador.

Entrevista econdmica

10.

igue conoce sobre las criptomonedas?

sinceraments solo 5& que 25 un tipo da dinera virtual

iQué opina la de Bitcoin en nuestra economia en El Salvador?

pues supongo que tiene alglun tipo de beneficio lo cual puede ayudar al pais

iconsidera gue el Bitcoin puede tener choques en la forma de pago? Crec gue no porgue son
plataformas diferentes a lo gue guiero referirme a ti que el dinero en efectivo se manejan los
bancos y las criptomonedas en otras plataformas

idespués de su adopcion, recibid alguna vez Bitcoin como forma de pago? realmente ningln
cliente en ofrecido pagar con criptomonedas, aungue yo tTampoco creo gue 1 aceptaria

La compra de Bitcoin por parte de El Salvadar, icree que afecte a el Estado en su economia?
5i s2 da un mal manejo cualquier dinero invertido puede ser riesgo

La chivo wallet dconsidera gue 25 una herramienta viable para el recibimiento de remesas o
del uso diario? Creo que es una buena herramienta, pere no esta apta o al menos no esta bien
pensada o implementar

iConsidera que en las criptomonedas puede llegar a ser fraude fiscal? No estoy seguro si son
mas seguras el dinero convencional asi que no sé

dUsted conoce cuales son los beneficios v los riesgos al utilizar criptomonedas? Por lo que he
visto el unico beneficio gue la gente saca es cuando la criptomeneda sube y asi poder retirar
en efectivo

iconsidera gue el bitcoin dara un cambio en la forma en que la economia salvadorena se
desenvuelhe? Nn Cred Cause mayor impacto

10 icree gue El Salvador levantara su economia gracias al Bitcoin? Ma creo gue beneficie
tanto al pais como para levantar su economia de manera exponencial o de manera
significativa
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Momkbra: Mariz isabel Diaz de Maonge

profesian:

Empresa; tisnda propia

Cargo: comerciante

Las preguntas para contestar son de cardcter informativo, para la realizacidn de investigacicn de La
INCIDENCIA DE LAS CRIPTOMONEDAS EN EL DESARROLLO ECONOMICO DE EL SALVADOR,
desarrollado por estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad
Evangélica de El Salvador.

Entrevista economica

10,

ique conoce sobre |las criptomonedas? Son monedas que solo son virtuzles ¥ 52 musven por
internest

£0ué oping la de Bitcoin en nuestra ecanomia en El salvador?

Mo conozoe mucha del tema, pero creo que si se usa bizn pueds mejorar

i considera que el Bitcoin puede tener chogues en |3 forma de pago?

Crec que no porgue son independisntes

idespues de su sdopcion, recibid algunz vez Bitcoin come forma de pago?

Mo porgue ne mansjo bizn ese mundo

La compra de Bitcoin por parte de El Szlvadar, écree que afecte a el Estado en sueconomia?
Qe yo sepa las compras gue s2 han hecho no es ni 2l 1% del dinero del pais asi que no

Lz chivo wallet éconsidera gue &5 ung herramienta viable para el recibimisnto de remesas o
del uso diario?

Veo gue casi nadie |3 usa ya, pero por lo que entiendo si ya Sido una busna herramienta
¢Cconsidera que en lzs criptomaoneadas puede llegar a s=r fraude fiscal?

realmente desconozco 5ise puade, pero por ko que he cido son mas ssguras gue el dinera
convencionsal

¢ Usted conoce cuales son bos beneficios y los riesgos 2l utilizar criptomonedas?

Fraude o ocupar la desinformacion de la gente o ignorancia pars estafarlas

Come ventaja quizas gue suba 2l precio pues los que han invertide pusden tener ganancias &l
pasarlo & délar

iconsidera que &l bitcoin dara un cambio en la formz en que la economia salvedorena se
dezsnvuelve?

si todo el pais supiers ocuparlo se cambiaria |z manera o la forma de la economis en &l pais
10 gcree que El sakvador lavantara su economia gracias al Bitcoin® No cres que los beneficie
tanto
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ENTREVISTAS SECTOR LEGAL.

Nombre: JOSE RICARDO HERNANDEZ ESCOBAR

Profesion: ABOGADO Y NOTARIO. -

Las preguntas a contestar son de cardcter informativo, para la realizaaéﬁ i:'ié'investigacién de
la incidencia de las criptomonedas en el desarrollo econémico de El Salvador, desarrollado por
estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad Evangélica de El
Salvador.

Entrevista legal

1. ¢Qué conoce sobre las criptomonedas?
Que es una forma de pago digital.

2. ¢Qué opina la forma en que se dio su legalizacién en El Salvador?

Debi6 consultarse con todos los sectores de la sociedad .-

3. ¢segln la ley del Bitocin su formato legal, las Criptomonedas dan seguridad a los
salvadorefios?

Si, ya que esta amparada en una ley.-

4. ¢Puede la ley del Bitcoin tener choques constitucionales?

Considero que NO, ya que la base de dicha ley es el articulo 102 de la Constitucion.-

5. ¢éDespués de su adopcidn es obligacién en El Salvador recibir Bitcoin como método de
pago o es voluntario?

De acuerdo al articulo siete de dicha ley, si.

6. Las normas legales hablan solo de ley de Bitcoin pero no de La Chivo Wallet, pueden
los usuarios utilizar otras billeteras virtuales?

No, dice nada sobre eso.-

7. Llachivo wallet es una billetera digital publica?
Si, es de uso publico.-

8. Los mecanismos que se usan en el mundo de las criptomonedas puede llegar a ser
fraude fiscal
Si, podria darse fraudes, ya que el estado no podria controlar todas las transacciones.-

9. ¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector legal tiene al utilizar
criptomonedas?
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Los beneficios, son que existe otra forma de realizar transacciones, y los riesgos son
que las plataformas son fragiles, y podrian ser jaqueadas.-

10. éconsidera que el bitcoin dard un cambio en la normativa legal, o constitucional del
pais?
El Bitcoin, como tal no, ya que es una moneda de curso legal, que debende de una ley
para su ejecucion.-

11. ¢Se puede regular bitcoin en el pais?

Ya se encuentra regulado por la Ley Bitcoin.-
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Nombre: David Ernesto Beltrén Avelar

Profesion: Abogado y Notario

Las preguntas a contestar son de cardcter informativo, para la realizacion de investigacion de la
incidencia de las criptomonedas en el desarrollo econémico de El Salvador, desarrollado por
estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad Evangélica de El
Salvador.

Entrevista legal

1. ¢Qué conoce sobre las criptomonedas? Que es una moneda de curso legal en El
Salvador, y que se utiliza de manera virtual.

2. .¢Qué-opina la forma en que se dio su legalizacién en El Salvador? En lo personal
considero que fue atrevida su legalizacién, ya que la poblacién en general desconocia
el uso de la moneda.

3. ¢Segln la ley del Bitcoin su formato legal, las Criptomonedas dan seguridad a los
salvadorefios? Se crea una incertidumbre ya que muchas de las personas se sienten
hasta cierto punto inseguros, debido a que, en ocasiones han sido objetos de estafas
y han perdido su dinero.

4. (Puede la ley del Bitcoin tener choques constitucionales? No

5. ¢Después de su adopcion es obligacién en El Salvador recibir Bitcoin como método de
pago o es voluntario? Si es obligacién y toda persona que quiera recibir como forma
de pago si asi lo requiere, lo puede hacer.

6. Lasnormas legales hablan solo de ley de Bitcoin, pero no de La Chivo Wallet, pueden los
usuarios utilizar otras billeteras virtuales? Si pueden

7. La chivo Wallet es una billetera digital publica? Si

8. Los mecanismos que se usan en el mundo de las criptomonedas puede llegar a ser
fraude fiscal, Pues la verdad que si, ya que no existe control alguno.
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9. ¢Usted conoce cuales son los-beneficios y los riesgos que el sector legal tiene al utilizar
criptomonedas? Unos de los beneficios podrian ser la forma rapida de pago o depésito
y el riesgo es que puede ser jaqueado.

10. ¢Considera que el Bitcoin dard un cambio en la normativa legal, o constitucional del
pais? No porque en el salvador ya existe una legislacién que regula la moneda como
curso legal.

11. ¢se puede regular Bitcoin en el pais? Ya existe su regulacién a partir de la creacién de
Ia ley.

84



Nombre: Ruth Elizabeth Gomez de Diaz
Profesion: Abogado y Notario

Las preguntas a contestar son de caracter informativo, para la realizacion de investigacion de
la incidencia de las criptomonedas en el desarrollo econémico de El Salvador, desarrollado por
estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad Evangélica de El
Salvador.

Entrevista legal

1. ¢Qué conoce sobre las criptomonedas? Si porque hoy en dia es una forma de pagoy es
una forma de transferencia. -

2. ¢Qué opina la forma en que se dio su legalizacion en El Salvador? fue de un momento
a otro si mucho conocimiento de la sociedad. -

3. ¢segln la ley del Bitocin su formato legal, las Criptomonedas dan seguridad a los
salvadorefios? Todavia hay ciertas dudas en las personas y muchos no la utilizan. -

4. ¢puede la ley del Bitcoin tener choques constitucionales? No ya que la base de dicha
ley es el articulo 102 de la Constitucion.-

5. édespues de su adopcion es obligacion en El Salvador recibir Bitcoin como método de
pago o es voluntario? Es decisién de cada persona. -

6. Las normas legales hablan solo de ley de Bitcoin pero no de La Chivo Wallet, pueden
los usuarios utilizar otras billeteras virtuales? No especifica nada al respecto de eso. -

7. Lachivo wallet es una billetera digital publica? Si porque el publico decide utilizarla.-

8. Los mecanismos que se usan en el mundo de las criptomonedas puede llegar a ser
fraude fiscal? si porque no existe un control exactico del gobierno o institucién
correspondiente para las transacciones. -
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9. ¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector legal tiene al utilizar
criptomonedas? Los beneficios son ya que las personas no tienen que asistir a un
banco a hacer depésito, los riegos es que es una forma de transaccién digital y que en
su momento puede ser jagueada. -

10. ¢considera que el bitcoin dara un cambic en la normativa legal, o constitucional del
pais?  No porque las personas no lo ven de una forma de beneficio. -

11. ése puede regular bitcoin en el pais? Si porque ya esté regulada. -
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Nombre: Gilberto Alfaro

Ta
Profesion: Abogado y Notario e

la incidencia de las criptomonedas en el desarrollo econémico de El Salvador, desarrcllado por
estudiantes egresados de relaciones y negocios internacionales, universidad Evangélica de El
Salvador.

Entrevista legal

1. ¢Qué conoce sobre las criptomonedas? Si porque hoy en dia es una forma de pago. -

2. ¢Qué opina la forma en que se dio su legalizacion en El Salvador? fue de un momento
a otro si mucho conocimiento de la sociedad. -

3. ¢ésegun la ley del Bitocin su formato legal, las Criptomonedas dan seguridad a los
salvadorefios? Todavia ay ciertas dudas en las personas. -

4. épuede la ley del Bitcoin tener chogues constitucionales? No ya que la base de dicha
ley es el articulo 102 de la Constitucion.- -

5. édespues de su adopcién es obligacion en El Salvador recibir Bitcoin como método de
pago o es voluntario? Es Voluntario. -

6. Lasnormas legales hablan solo de ley de Bitcoin pero no de La Chivo Wallet, pueden
los usuarios utilizar otras billeteras virtuales? No dice nada al respecto de eso. -

7. Lachivo wallet es una billetera digital publica? Si porque el piblico decide utilizarla o
no.-

8. Los mecanismos que se usan en el mundo de las criptomonedas puede llegar a ser
fraude fiscal? si porque no existe un control exactico del gobierno en las
transacciones. -
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9. ¢Usted conoce cuales son los beneficios vy los riesgos que el sector legal tiene al utilizar
criptomonedas? Si existen beneficios y uno de ellos es que las transacciones de forma
digital las personas no tienen necesidad de tener efectivo vy asi poder llevar sus
transacciones, los riegos es que es una forma de transaccién digital y que en su
momento puede ser jagueada. -

10. {considera que el bitcoin dara un cambio en la normativa legal, o constitucional del
pais?  No porque las personas no lo ven de una forma de beneficio. -

11. ¢se puede regular bitcoin en el pais? Ya esta regulada. -
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ENTREVISTAS SECTOR PRODUCTIVO Y EXPERTOS.

Nombre: JOSE RICARDO HERNANDEZ ESCOBAR.

Profesion: ABOGADO Y NOTARIO

'E.?PUEL\C“

A que sector pertenece: SERVICIO L SALVKOS
i

Entrevista sector productivo y expertos

1) éHa escuchado hablar de las criptomonedas? é Qué conoce sobre ellas?
Si, es una nueva forma de pago.

2) ¢Cudl es su opinidn sobre el rol de las Criptomonedas en la economia global?
Es una forma tecnolégica muy vanzada de realizar transacciones.

3) ¢Qué opina de las criptomonedas y su legalizacién en El Salvador?
Que debid consultarse con todo los sectores de la sociedad previo a su implementacién.-

4) ¢éCudles son los principales beneficios para los usuarios de Criptomonedas en El
Salvador?
Es una nueva forma de realizar transacciones comerciales, agil y practico, se evitan
andar con efectivo.-

5) Considera que El Salvador obtendra influencia internacional por la implementacién del
Bitcoin.

No, porque cada pais tiene su propia estrategia econémica.

a2

¢Qué opina de la forma en que el gobierno hizo la adopcién del uso del Bitcoin?
Debid consultarse con la poblacién, ya que es de carécter de inversién y no de uso
diario como forma de pago, por ser bastante volatil su precio.-

2l

Las Criptomonedas al igual que otros elementos necesitan un entorno y marco legal
adecuado segln su opinion ¢ cual es la situacion del pais ante esto?

Existe una ley, que regula el Bitcoin y su uso, pero no se a realizado una integracion
total con las demas leyes.-

8) iCree usted que las criptomanedas ayudaran al desarrollo econémico en la sociedad
salvadorefia?
Si, ya que los extranjeros turistas, pueden utilizar esa forma de pago, como una opcién
mas.-

9} ¢Conoce los mecanismos con los que se desarrolla actualmente el sector productivo
para el manejo de criptomonedas?
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Si, por medio de billeteras electrénicas, y los diferentes medios electrénicos que utilizan, como
lo son las computadoras, cajas registradoras, celulares, tablet.

10.¢Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector productivo tiene al
utilizar criptomonedas?

Los beneficios, son que existe otra forma de realizar transacciones, y los riesgos son que las
plataformas son frégiles, y podrian ser jaqueadas.-

11) éCudl es su opinién de Chivo Wallet como billetera digital para la poblacién?

Es unanueva opcidn, de realizar transacciones comerciales.-
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ENTREVISTAS SECTOR ECONOMICO

Universidad Evangeélica de El Salvador

Facultad de Ciencias Juridicas

Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Temaf La incidencia de las criptomenedas en el desarrollo de El Salvador.

Mombre del Entrevistado: Patricia Iraheta,

Cargo actual: Emprendedora de la empresa Cadejo Veterinaria

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el intercambio de

bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crizis financiera del 2008 para transacciones
en intermet; En la actualidad, dio un paso gigante que es la legalizacion y circulacion de las

criptomonedas en El Salvador.

1.

iHa escuchado hablar de las cripigmonedas? igue conoce sobre ellas?

Zi, son monedas digitales que tienen o no un valor distinto a cada una, y gue funcionan
para realizar transacciones de compra y venta

4 Cudl es su opinion sobre el rol de las Criptemenedas en la economia global?

Para mi puede abrir nuevos rubros facilitando la compra de bienes o una forma de invertir
a futuro

iQwé opina de las criptomonedas v su legalizacion en El Salvador?

Es una buena alternativa sin embargo es necesaria la educacion financiera digital,
realmente me he topado con varias personas que no encuentran senticdo a este tipo de
activos digitales, y siempre prefieren 2l dinerg

iCudles son los principales beneficios para los usuarios de Criptomonedas en El Salvador?
Por como yo lo veo podes invertir para generar ingresos pasivos y gue tal vez sirven mejor
como una forma de ahorro por gue en los bancos ahorrado no se mueve el dinero o
dependemos de las intereses que los bancos nos dan pere los bancos solo en un plazo fijo
pareciera gue na le quieren dar 2l dinerc a uno.

Considera que El Salvador obtendra influencia internacional por la implementacion del
Por lo gue g notado en alguncs medios o redes sociales es que Si, pero recordemos que El
SZalvador ahorita todo es mas noticias para nosotros y tal vez solo los extranjeros ven un
beneficio gue nosotros no.

iQué opina de la forma en gue el gobierno hizo la adopcidon del uso del Bitcoin?

Fue buena la idea, pero adn los salvadorefnos no saben usarla de forma correcta y lo gue g
notado que no hay suficiente confianza a pesar que el gobisrno manifieste que 25 algo
positivo.
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7I. Las Criptgmaonedas al igual gque otros elementos necesitan un entorne y marco legal
adecuado segun su opinion dcual es |a situacion del pais ante esto?
&l ser el primer pais gue lo implemento puede decirse gue el proyectos que estén a entrar
en vigencia seran experimentales perge ahorita la situacién a mi ver no g cambiado mucho

B. iCree usted que las criptomaonedas ayudaran al desarrollo econdmico en la sociedad
salvadorefia? A mi parecer si, pero en el futuro, aungue no hay que negar gue las criptomonedas
gstan para guedarse

9. iConoce los mecanismos con los que se desarrolla actualmente el sector productivo para
el manejo de criptomonedas? Mo, solo lo que ocupamos con la chive wallet, que es el intercambio
de BTC a Dolares

10. ilsted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector productivo tiene al utilizar
criptomonedas? Que la mayoria de monedas tienen valores fluctuantes, entonces puedo decir que
en beneficio es cuando el valer de la gripto que tiene alguien sube de valor pero perjudicial si es al
reveés por gue o se gana mucho o se pierde mucho.

11. iCudl es su opinion de Chivo Wallet como billetera digital para la poblacian? 5i quieren saber
mi opiniom es que, Mo es una billetera confiable, ya he tenido dificultades con ella pere me
imagino que en el futuro sera eficiente porgue |3 mayoria de los salvadorefos la usara y tendran
gue panerse al dia, pero por el momento no doy total confianza.
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Universidad Evangélica de El Salvador
Facultad de Ciencias Juridicas
Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado: Aldemaro Cruz

Cargo actual: Arquitecto en tecnologia blockchain

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el intercambio de
bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis financiera del 2008 para transacciones
en internet; En la actualidad, dio un paso gigante que es la legalizacion y circulacion de las
criptomonedas en El Salvador.

e | Cual es su opinién sobre el rol de las Criptomonedas en la economia global?

Es extrafio por gue en sino es parte de la econdmica, |z idea del bitcein fue acabar con el
sistema de econdmico tradicional para tener un sistema financiero justo y basado en algo
gue podamos probar matematicamente.

* iQué opina de las criptomonedas v su legalizacion en El Salvador?
Es algo que nunca pense ver en el pais, lo vi como uno de los mejores saltos gue hizo en el
pais no tanto por la economia sino por el desarrollo de la tecnologia v el conocimiento de
la misma, por gue traeria mayor cantidad de empleos
o iCugles son los principales beneficios para los usuarios de Criptomonedas en El
Salvador?

no es nuevo ya se g utilizado antes en el pais como tigo money, es mas el temor de la
gente cree que es algo muy diferente a la moneda pero con las tecnologias de |z gente sera mas
facil el movimiento de transferencias, contando que ese dinero es realmente de los usuarios.

¢ Considera que El Salvador obtendra influencia internacional por la
implementacian del Bitcain.

Definitivamente 5l rotundo, pero =e vera a largo plazo.
¢ [i0Qué opina de la forma en que el gobierno hizo la adopcion del uso del Bitcoin?

Puedo decir que les falto tiempo de preparacion al usuario como la gente gue dispuso a trabajar

en la chivo, era mas cosa de call centers como un script ¥ no de saber sobre el tema
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¢ Lasz Criptomonedas al igual que otros elementos necesitan un entorno v marco
legal adecuado segin su opinion écudl es la situacion del pais ante esto?

Mo sabria dar una respuesta por que no se de leyes pero por lo gue vi leyendo y visto en medios
de comunicacién gue si hay muchas vulnerabilidades v se pueden aprovechar estafadores, gente
Viviana, la politica etc. Aprovechando esos vacios legales

¢ iCree usted que las criptomonedas ayudaran al desarrollo economico en la
sociedad salvadorefia?

Por supuesto. Las nuevas generaciones, tendran sus propias marketplaces en las blockchains v

habra un buen porcentaje de movimiento econdmica en el pais

* iConoce los mecanismos con los gue se desarrolla actealmente el sector
productivo para el manejo de criptomonedas?

Silos conozeo por gue a eso me dedico

¢ {Usted conoce cuales son los beneficios v los riesgos gue el sector productivo
tiene al utilizar criptomonedas?

Mira no es tanto por |las criptomonedas, sino més bien por la tecnologia blockchain par ejemplo
las criptomonedas no son solo un medio para comprar y vender cosas sino gue también tienen
seryvicios extra, gue lo vuelve un proyecto popular, por el momento las personas o las empresas
estdn solo aceptando pago bitcoin o ddlar pero no se estan abriéndose a los beneficios de la
tecnologia blockchain aungue por algo se empieza vy es facil de rastrear, claro con tecnologia
adecuada, lo malo que puedo decir s gue se presta a mucha estafa y gente maliciosa que sabe
explotar estas vulnerabilidades a las personas se espera que eso pasara en las empresarias ya que
se esta viendo el hackeo y conforme pasa el tiempeo hackers mas sofisticados. Es por eso gue dige
que las empresas tienen que invertir bastante en sus departamentos de tecnologia.

¢ iCudl es su opinian de Chive Wallet como hilletera digital para la poblacién?

Seré sincero, @ mi me gusta, arranco muy mal, pensaron gue era facil y al final se dieron cuenta
que si tenian que trabajar, pareciera como que los programadores no pudisran manejar un
proyecto profesional, sino que de colegio, pero ahora te puedo decir que esta mucho mejor, es
mas por eso gue yo puedo criticarla porgue yo la tengo desde el inicio y por eso me puedo todo
los desvergues que ha tenido, lo bueno gue le veo es lo de las familias, es menos tedioso, solo
pones el nimero de wallet o chivo siempre le podes mandar bitcoin. A cualguier wallet, v dalares
solo entre chivo, v no pagas comisiones el dinero =i es realmente tuyo vy ventaja gue tienes que
podes mandar dalares al banco sin comisian, al menos a mi no me han cobrado v eso es lo mejor,
si la comparas con otras wallet o con plataformas de Exchange.
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Universidad Evangélica de El Salvador

Facultad de Ciencias Juridicas

Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado: Mauricio Jimenez

Cargo actual: Licenciado en Relaciones y Megocios Internacionales , Supervisor de transformacion

digital.

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el intercambio de
bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis financiera del 2008 para transacciones
en internet; En la actualidad, dio un paso gigante que es la legalizacion y circulacion de las
criptomonedas en El Salvador.

1.

iHa escuchado hablar de las criptomonedas? i que conoce sobre ellas?

5i e escuchado bastante de las criptomonedas, |as criptomonedas son una divisa gque
utiliza un cifrado digital en un blockchain que es donde trabajan las operaciones y
transferencias de dinero determinado de un punto a a un punto b y esto se maneja en una
ambito digital.

£ Cual es su opinidn sobre el rol de las Criptomonedas en la economia global?

Es que de cierta forma puede influir de buena manera y también pueden influir de forma
negativa ya que tienen una peculiaridad es que tienen mucha volatilidad en el mercado
global pueden haber una subida y también pueden tener una caida grande como lo hemos
notado en los Ultimos meses donde hemos notado que por ejemplo la criptomoneda
bitcoin a tenido alzas como caidas histdricas, de cierta forma puede afectar la economia
global, ya gue muchas de las empresas y entidades que se manejan en la economia global
tienen inversiones en criptomonedas eso puede ya sea generar ganancias o perdidas.

¢Qué opina de las criptomonedas y su legalizacion en El Salvador?

Opino que las criptomonedas son una divisa digital que puede servir para hacer una
inversion a futuro o generar mas dinero pero eso también tiene un riesgo y es el riesgo de
perdida para entender esto debemos entender como funcionan las criptomonedas.

Las criptomonedas se pueden usar en cualguier parte del mundo y esta es una premicia
fundamental ya que no esta centralizada quiere decir gue ningtin gobierno tiene autoridad
sobre el uso sobre criptomonedas aunque pueda que dentro de su reglamentacion interna
este regulado para el caso de El Salvador es bastante interesante ya gue la legalizacion se
dio hace algunos meses convirtiéndose el bitcoin en curso legal para el pais esto puede
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crear diversos escenarios, escenarios en los cuales haya mucha ganancia como también
mucha perdida por ejemplo el gobiernc que compra cantidades mas grande de
criptomonedas o para también para aquella persona que invierte poco y espera tener
ganancias a corto o largo plazo, recordemos que en el mercado de criptomonedas siempre
hay un punto de riesgo y es el cual trabajan las personas que son traders, las personas gque
se dedican a esa rama.
De acuerdo con la legalizacian de El Salvador pienso gue antes de legalizar la moneda
como moneda de curso legal, tuvo que haber sido consultado con la sociedad civil en
general (organizaciones, universidades, expertos en finanzas globales, con gente gue |
conoce sobre el tema. Ya que aventurarnos de algo que no conocemos genera mucho
riesgo.

4. jiCudles son los principales beneficios para los usuarios de Criptomonedas en El
Salvador?
NO ACCEDIO A RESPONDER

5. Considera que El Salvador obtendra influencia internacional por la implementacion del
Bitcoin.

De hecho El Salvador ya gsta teniendo una influencia internacional por la implementacién del BTC
a nivel global El Salvador se a dado a conocer por ser el primer pais que a legalizado el BTC comao
moneda de curso legal, eso puede traer beneficios a El Salvador ya gue mucha gente que tiene
cantidades grandes de BTC que son conocidos en el &mbito de los traders como ballenas podrian
invertir en nuestro pais y asi generar cambios significativos en nuestra economia.

6. i Qué opina de la forma en que el gobierno hizo la adopcion del uso del Bitcoin?

En mi opinidn debio de consultar, hacer estudios antes de adoptar el uso de BTC como moneda de
curso legal ya que la poblacidn en general no tiene un conocimiento tan amplio de lo que es y
como funcionan las criptomonedas en el mercado global.

7. Las Criptomonedas al igual que otros elementos necesitan un entorno y marco legal adecuado
seglin su opinidn ;cudl es la situacion del pais ante esto?

Para ese caso como es de uso publico la informacicn el presidente Nayib Bukele en el afio 2021
para ser exactos en junio del 2021 hizo el anuncio de gue el pais adoptaria el BTC como segunda
moneda nacional dicha ley entro en vigencia el pasado 7 de septiembre del afio 2021 de acuerdo
con esto se implementa ya como algo nuevo el pago de impuestos a través de esta divisa digital y
ante eso el gobierno lanza una billetera digital que fue la chivo wallet y otorgo un bono de 30
dolares para las personas que descargaron en su momento la aplicacién

8. iCree usted que las criptomonedas ayudaran al desarrollo econdmico en la sociedad
salvadorefia?

Considero que si las criptomonedas ayudaran mucho a la sociedad salvadorefia ya que por
ejemplo del fideicomiso que hizo el gobierno inicialmente para la compra de BTC instalo el hospital
publico chivo pets que es basicamente un beneficio que trajo el BTC al pais, también se estan
desarrollando otros planes coma las bitcoincity, construir zonas hoteleras en zonas costeras para
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atraer mayor inversion turistica y poder desarrollar eventos de mayor envergadura a nivel de
turismo y surf,

9. i Conoce los mecanismos con los que se desarrolla actualmente el sector productivo para el
manejo de criptomonedas?

Conozco basicamente como funciona la blackchain quiere decir por ejemplo una persona guiere
enviar dinero en posicion A hacia B la trasaccion se presenta en una red gue se conoce como
blogue y se transmite a todos los usuarios dentro de la red aprueban la transaccion y cuando ya
esta validada la operacion pasa a la cadena de la red, cuando ya todo haya sido aprobada se pasa
el dinero de persona A a persona B, o sea que del emisario al receptor.

10.¢ Usted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector productivo tiene al utilizar
criptomonedas?

Como ya es conocido cuando ya se realiza una inversion ya sea en cripto divisas o dinero fisico esta
el riesgo de perdida pero también los de ganar, para este caso uno de los beneficios seria generar
una inversion de corto plazo o largo plazo, entonces el riesgo que corremos en perder una parte,
perder todo o dejar el dinero hold y se puede esperar, recordemos que esta influenciado por
muchas cosas, ejemplo conflictos armados, movimientos en el mercado, etc.

11. i Cudl es su opinion de Chivo Wallet como billetera digital para la poblacion?

Como es conocido la billetera digital es gubernamental y podemos decir a servido para
transacciones entre misma aplicacidn y la poblacion logra hacer sus transferencias dentro de esta
misma y no hay ningun costo al utilizarla.
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Universidad Evangélica de El Salvador

Facultad de Ciencias Juridicas

Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Mombre del Entrevistado: Luis Emesto Navas Aguilar

Cargo actual: Ingeniero en sistemas Informéticos Sector Gobierno (Semi autonomo)

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el intercambio de
bienes o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis financiera del 2008 para
transacciones en internet; En la actualidad, dio un paso gigante que es la legalizacion y
circulacion de las criptomonedas en El Salvador.

1.

iHa escuchado hablar de las criptomonedas? iQué conoce sobre ellas?

5i he escuchado sobre ellas y conozco poco sobre el uso y beneficios de su
implementacian.

£Cual es su opinidn sobre el rol de las Criptomonedas en la economia global?

En mi opinicn, el uso de las criptomonedas debe estar reguladas bajo una norma o
reglamento o ley donde se especifiquen los pro y contras, riesgos financieros entre otras
cosas para no implementar su uso sin conocer el marco legal. Puede afectar la economia
si se implementa sin fundamento.

&0wé opina de las criptomonedas y su legalizacion en El Salvador?

Falta divulgacion en cuanto al uso y quiénes la pueden utilizar, pues legalizar un medio
de economia como las criptomonedas, no es para todo nivel socioecondmico, aun no se
entiende como es el “flujo” de este tipo de moneda.

éCudles son los principales beneficios para los usuarios de Criptomonedas en El
Salvador?

Dependera del nivel adquisitivo de cada quién, los que ganan relativamente bien y que
tienen un salario fijo y con capacidad para “ohorrar” pueden invertir en este tipo de
moneda que fluctia a fovor o en contra sobre lo invertido. Coso contrario para los
pequefios comerciantes que no tienen ingresos fijos, que no pueden “ahorrar” es bien
dificil que les beneficié en su economia. El uso de criptomonedas es un mecanismo de
subidas y bajas segin el movimiento de acciones del mercado mundial y esto hace que
fluctiien a favor o en contra lo gue uno invierte.

/
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10.

Considera que El Salvador obtendra influencia internacional por la implementacion del
Bitcoin.

Considero que dependerd de los inversionistas mayoritarios, los empresarios y aquellas
empresas internacionales que vean un potencial de inversion aqui en el Pais,
Definitivamente tiene influencia internacional para optar por su implementacion.

é0weé opina de |a forma en gue el gobierno hizo la adopcidn del uso del Bitcoin?

Mi opinion es que se “impuso™ sin antes consultar af pueblo, sin antes divulgar los
beneficios o riesgos o los cuoles se enfrentarian todos los ciudodanos. No hubo
divulgacion de bajo nivel, es decir, hablar clara y sencillamente al pueblo para su
comprension, pues lo hicieron en terminofogic muy técnica para inversores que ya
conocen este tipo de moneda y sus procesos.

Las Criptomonedas al igual que otros elementos necesitan un entorno y marco legal
adecuado segln su opinion icual es la situacion del pais ante esto?

Definitivamente toda implementacion de procesos o acciones a nivel de un pais requiere
de un fundamento y base legal, donde se detallen quienes estdn sujetos de su uso, los
beneficios, riesgos, funcionomiento, vigencia, etc. Todo bajo un marco legal y dado a
conocer a todo el pais. Desconozco si existe todo esto aqui en El Salvador pues aun hay
inconformidades sobre el uso de las criptomonedas.

¢Cree usted que las criptomonedas ayudaran al desarrollo econdmico en la sociedad
salvadorefia?

Es parte de lg cultura de un pais, mientras no se tenga claro como es el funcionamiento
de esto no ayudard al desarrollo econdmico, pues serdn siendo pocos los que usan este
tipo de monedas y la gran mayoria aun no entendemos como obtener dichos beneficios.
Sin un plan financiero o de economia familiar no beneficiaran al desarrollo econdmico
de la sociedod salvadorefia.

iConoce los mecanismos con los que se desarrolla actualmente el sector productivo
para el manejo de criptomonedas?

Solo he visto que en los comercios ya implementan el pago de los servicios o compras a
través de los cripfomonedas, pero realmente no se tiene la certeza de fo que uno paga,
es decir, como gun desconocemos las transacciones en este tipo de moneda, no sabes
realmente cuanto tenemos, pues su denominacion efectiva (visual) es tan baja que aun
la relacionamos como lo moneda normal del ddlar. He visto cabinas de ayuda sobre esto
pero desconozco realmente que se ha estado implementando.

éUsted conoce cuales son los beneficios y los riesgos gue el sector productivo tiene al
utilizar criptomonedas?

Desconozco los beneficios y riesgos, creo que el uso de las criptomonedas no es para uso
de clase media baja ya que es un tipo de moneda para inversionistas gue ven resultados
cuando inviertes miles de ddlares. Riesgos principalmente para la clase medio bajo pues
tienes poco invertido y la fluctuacion hace que ganes poco o pierdas mucho y el uso de
las criptomonedas depende de gue alguien esté monitoreando constantemente las
subidas o bajos de las inversiones a nivel mundial.

11. iConoce la ley bitcoin?

No, la desconozco, pues es un tema gue aun no captura mi interés para invertir,
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Universidad Evangelica de El Salvador
Facultad de Ciencias Juridicas
Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado: Natalia Nohemy Soriano
Cargo actual: Lic. Economia empresarial INSAFORP Técnico |

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el intercambio de bienes
o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis financiera del 2008 para transacciones en internet;
En la actualidad, dio un paso gigante que es la legalizacion y circulacion de las criptomonedas
en El Salvador.

Entrevista SECTOR econdmica

1. :Que conoce sobre las criptomonedas?
Mo conozeo mucho del tema, lo general

2. iQué opina la forma en gue se aplico el bitcoin a nuestra economia en el salvador?
Mo fue de buena manera ya gque lo hicieron de manera impulsiva. Sin sopesar los riesgos que
conlleva este movimiento y su experiencia en otros paises

3. iPuede el bitcoin tener chogues con la economia salvadorefia?

Posiblemente lo tenga y mas desde un aspecto micro (en las personas que no conocen y no
tiene competencias tecnoldgicas)

4. iDespués de su adopcion, recibir bitcoin considera que es una oportunidad para mejorar las
finanzas?

No, no lo creo

5. Lacompra de bitcoin cree usted, igue afecte la manera en gue el estado percibe impuestos?
Deberia de afectar en alguna manera. No sabe si es de manera positiva o negativa. Ya que todo
con respecto a eso es muy oculto

6. La chivo wallet es una hilletera digital publica, considera que es una herramienta viable para el

recibimiento de remesas, entendiendo que el salvador percibe una gran cantidad de remesas?
Puede ser viable y es uno mas de los canales por lo que se envia y recibe remeasas
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10.

£Los mecanismos gue se usan en el mundo de las criptomonedas, consideran puede llegar a ser
fraude fiscal?

Si puede por el aspecto de secreto y anonimato gue rodea a esta modalidad y que no nos han
descrito los mecanismos que realizaran para su recaudacion, pero también para los
movimientos de dinero. Es como si estuvieran jugando en un casino gue nuestro dinero. Esa
incertidumbre que conlleva la criptomoneda. No necesariamente sea malo en el punto de vista
personal, pero si es de pausar y pensarle cuando se juegan con el dinero de millones de
salvadorefios y las generaciones gue vienen.

éUsted conoce cuales son los beneficios y los riesgos que el sector econdmico tiene al utilizar
criptomonedas?

Paco tramite burocratico y disminucion de los cargos por comisiones son los beneficios y los
riesgos la bancarrota del Estado.

iConsidera que el bitcoin dara un cambio en la forma en gue la economia salvadorefia se
desenvuelve?

Habra que esperar si el efecto sera percibido o no por la poblacién salvadorefia

£ Cree gue El Salvador levantara su economia gracias al bitcoin?
Mo lo creo
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h.lniv&rsidad Evangélica de El Salvador

Facultad de Ciencias Juridicas

Licenciatura de Relaciones y Negocios Internacionales

Tema: La incidencia de las criptomonedas en el desarrollo de El Salvador.

Nombre del Entrevistado: Lorena Rivera

Cargo actual: ECONOMISTA, Cargo, O EMPRESA MO DESEA MENCIONAR

Comentarios: Las criptomonedas son monedas digitales utilizadas para el intercambio de bienes
o servicios. Fueron creadas a raiz de la crisis financiera del 2008 para transacciones en internet;
En la actualidad, dio un paso gigante gue es la legalizacion y circulacion de las criptomonedas
en El Salvador.

Entrevista sector econdmica

1.

éque conoce sobre las criptomonedas? Dinero digital

¢Qué opina la forma en que se aplico el Bitcoin a nuestra economia en El Salvador?

Mo fue la adecuada, la poblacion no estaba educada en el tema, los celulares gue circulan son
de baja/media gama, poca adopcion de billeteras electrénicas, adopcian de billeteras
electronicas demora tiempo por la curva de aprendizaje.

£ puede el Bitcoin tener chogues con la economia salvadorefia? 3i, no tiene activos de
respaldo ni manera de generar valor. La volatilidad afecta la economia de los comerciantes
informales (mayoria de |a poblacidn econdémicamente activa)

cdespués de su adopcion, recibir Bitcoin considera que es una oportunidad para mejorar las
finanzas?

5i la pregunta esta enfocada en finanzas publicas, no es una oportunidad para mejorarlas, las
finanzas publicas mejoran con un gobierno austero que genere ingresos por si solo y gue
reduzca se reduzca el gasto.

La compra de Bitcoin cree usted, ¢ que afecte la manera en que el Estado percibe
impuestos?

Desconozoo la politica fiscal relacionada a bitcoin o si se elabord una ley que tase las
transacciones con criptomonedas. Por otra parte, creo haber leido que no aceptaban pagos
de impuestos en bitcoin.
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6.

10.

La chivo wallet es una billetera digital publica, considera que es una herramienta viable
para el recibimiento de remesas, entendiendo que El Salvador percibe una gran cantidad de
remesas?

El remesero requiere de papel moneda para hacer efectiva su remesa por su compra en
comercios informales. Actualmente hay plataformas de pago o formas de recibirlas de
manera tradicional que no fallan, por lo que no se vieron en necesidad de usar la billetera
desarrollada por el GOES, definitivarmente, no es una herramienta viable.

Los mecanismos que se usan en el mundo de las criptomonedas, considera puede llegar a
ser fraude fiscal? Desconczoo los mecanismos y como puede relacionarse a cometer fraude
fiscal.

éUsted conoce cuales son los beneficios vy los riesgos que el sector econdmico tiene al
utilizar criptomonedas? los sectores econdmicos a grandes rasgos son bienes y servicios, no
tengo los datos necesarios para decir que existen beneficios.

éconsidera que el bitcoin dard un cambio en la forma en que la economia salvadorefia se
desenvuelve ? Mo, la economia salvadorefia es mayormente consumao vy bitcain s mas para
inversion.

écree que El Salvador levantara su economia gracias al Bitcoin? El Salvador levantara su
economia cuando cierre brechas de gasto y disminuya su deuda externa. Para una balanza
economica saludable tienen que reducir las facturas de importaciones y el pais guedao
dependiente de las exportaciones y con un sector de importaciones bastante reducido.
También tenemos una canasta bazica costosa y salarios estancados, son demasiadas variables
las qgue hay gue mover para hablar de crecimiento economico.

103



